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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

El Nasdaq busca de nuevo marcar nuevos maximos histéricos

Daily 10/6/2021 - 10/5/2026 B Nasdaq-100 Index - Last Price

2021 a2 223 2024 2025
Source: GSM&B Agencia de Valores, Bloomberg
INDX Index (Basdaq- 100 Index) Deuda soberana francesa Daily oGLT2021-050L12020. Copynghts 2026 Bicomberg finance L.P. 05:0c1-2020 09:25:48




05/10/2026

Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 02/10/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6238,50 A 1,02% 19085,30 #h 0,42% 772272 A 0,73% 30807,93 M 1,00% 384220 => 0,00%

Un empleo débil alivié a la Fed, no a Europa

Estados Unidos cre6 29.000 empleos en septiembre. Se esperaban 84.000. La tasa de paro subi6 al 4,2% desde el
4,1%. El viernes, esa mala noticia fue la mejor posible para las bolsas: la probabilidad de una subida de tipos de la
Fed en octubre cayo a en torno al 16%-18%, desde el 64% previo al dato. El alivio, sin embargo, no cruzé el
Atlantico por completo. Europa tiene un problema propio, y un dato americano no lo resuelve.

Wall Street celebré. El S&P 500 subié un 0,7%, hasta 7.722,72 puntos. El Nasdag Composite gané un 1,2%, hasta
27.190,86, y el Dow Jones, un 0,5%, hasta 51.176,96. Nvidia avanzé mas de un 3% y marcé maximos historicos
intradia. Cuando una mala noticia macro sube las bolsas, lo que se compra es tiempo, no crecimiento.

El jueves 1 de octubre, el Ibex habia cedido un 2,17%, hasta 19.005,30 puntos, con la banca al frente. El viernes
rebotdé un 0,42%, hasta 19.085,30, y se mantuvo por encima de los 19.000. La semana, aun asi, se saldé con una
caida del 3,12%, la mayor desde abril. Fue el mas rezagado de la zona: el Euro Stoxx 50 subi6 un 1,0%, el DAX
entre un 1,1% y un 1,2%, de nuevo sobre los 25.000 puntos, y el CAC 40 un 0,79%. En el Ibex, ACS gano un 3,20%
y Sacyr un 2,52%, mientras Repsol cedié un 2,62% y Unicaja un 1,88%. Un rebote con los bancos de espectadores
no cambia una semana.

La renta fija explica la diferencia. El bono espanol a diez afios cerré en torno al 4,08%, unos 5 puntos basicos
menos, y sigue por encima del 4%. El Bund quedd en torno al 3,45%. Es justo el escenario que dejo abierto el
jueves: un Ibex sobre los 19.000 puntos sin que el bono espafiol baje del 4% es alivio técnico. Durante la semana,
ademas, el diferencial de la deuda francesa frente al Bund se ensancho hasta maximos de mas de una década, con
la inestabilidad fiscal de Francia pesando sobre los bancos europeos.

Sobre ese fondo llegé la inflacion. La de la zona euro subid al 3,8% interanual en septiembre, frente al 3,7%
previsto, su nivel mas alto desde septiembre de 2023, por la energia y los alimentos. La Fed ha ganado margen con
el empleo; en Europa no hay un dato equivalente que lo dé al BCE. Un banco central sin margen mantiene caro el
dinero de los Estados y de los bancos. Esa es la presion que el viernes no desaparecio.

El petréleo ayudé a medias. EI G7 anuncié una liberacién coordinada de 100 millones de barriles de reservas de
emergencia a lo largo de cuatro meses, con el diésel concentrado en los primeros 20 dias. El WTI cedi6 un 1,9%,
hasta 91,11 délares. El Brent liquido casi sin cambios, en torno a 102,25 ddlares, tras haber cotizado cerca de 100,8
a media tarde. Rusia mantiene su veto a las exportaciones de diésel: el viceprimer ministro Alexander Novak dijo
que se estudiara una reapertura parcial «si la produccion de diésel supera la demanda interna». Mas reservas no
son menos escasez de diésel.

Durante el fin de semana, los huties dijeron haber lanzado misiles balisticos y drones contra instalaciones de Saudi
Aramco en Riad y en la zona de Khurais. Arabia Saudi no lo ha confirmado. Esta madrugada el Brent cotiza en torno
a 101,6-102,3 ddlares y los futuros apuntan a una apertura europea casi plana: Ibex, +0,32%; DAX, +0,12%; CAC
40, -0,37%.

Queé vigilar. Hoy, si el Ibex defiende los 19.000 puntos con el bono espafiol aun por encima del 4%: otra sesion de
alivio técnico, no un cambio de lectura. El miércoles, las actas del FOMC. Si confirman que la Fed puede esperar,
Wall Street tendra apoyo, pero Europa no lo heredara sin un dato propio. Y el jueves, la reunién del Eurogrupo. Si el
bono espafiol baja del 4% y el diferencial francés se estrecha sin ayuda del petrdleo, el rebote del viernes habrd sido
el principio de algo. Si no, la caida semanal del 3,12% habra sido el aviso.

*Rentabilidad a fecha de 02/10/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Consumo ciclico 1,4% Growth - 23% 11,3% 14,0%
Materiales 1,2% 81% 87% Low Volatility = 0,7% -0,1% 3,7% 5.8%
Tecnoldgico 1,0% 56% 30,8% 30,9% Norte América Momentum 0,6% 29,8% 29,0%
Comunicacion 1,0% 28% 32% 11,4% Dividend Yield 0,3% 91% 10,5%
. Industriales 0,8% 9,7% 9,7% Value 02%  21% 141% 14,9%
Norte América
Utilities 0,4% Total Norte América 0,6% 0,1% 13,6% 14,8%
Energia 02% -12% 399% 40,7% Growth - 1,3% 54% 55%
Consumo basico 0,1% 4,4%  4,7% Momentum 1,0% -16% 80% 12,7%
Financiero 0,0% -0,8% Europa Value 0,4% 8,4% 16,0%
Salud -0,1% 13,0% Low Volatility = 0,4% 8,8% 11,4%
Total Norte América 0,6% -2,6% 8,7% 10,3% Dividend Yield 0,1% 44%  9,0%
Tecnoldgico 452% 45,1% Total Europa 0,6% -2,8% 7,0% 10,9%
Materiales 1,7% 13,5% 21,3% Momentum 0,8% _
Industriales 1,6% -08% 7,7% 7,1% Growth 0,0% -0,9% 19,5% 20,1%
Utilities 09% 0,7% 94% 194% Emergentes  Low Volatility  0,0% - 14,4% 16,2%
E Financiero 0,5% 8,8% 18,4% Value 01% -11% 24,0% 29,3%
uropa o . )
Comunicacion 0,5% Dividend Yield -0,4% - 17,0% 21,3%
Consumo basico 0,2% Total Emergentes 0,1% -0,6% 26,7% 28,9%
Consumo ciclico 0,0%
Energia -0,1%  29% 39,8% 44,8%
Salud 0,8% _l Variacién 1D
Total Europa 0,8% -2,2% 9,2% 12,6%
- 1,20%
Materiales 1,0%
Energia 0,9%
0,
Tecnologico 0,2% 1,02% 1,00%
0,
Industriales 00% -16% 151% 20,7% 1,00%
Utilities -0,2% -1,5% 0,9%
Asia )
Consumo basico -0,4%
Financiero -0,7% 12,9% 17,4% 0,80% 0,73%
Consumo ciclico -1,0%
Salud
Comunicacion 0,60%
Total Asia
1 o 0, 0,
Materiales 0,5% 9,6% 0,42%
Energia 0,79 7,09 13,3%
9 % % °|  0,40%
Industriales 0,7% 11,4% 16,3%
Utilities 0,4% 0,5% 1,7%
Tecnoldgico 0,2%
Emergentes ) 0,20%
Consumo basico 0,1%
Financiero -0,2% 4,9% 10,6%
Consumo ciclico -1,0% 0,00%
Comunicacion -1,2% 0,00%
Salud 4% 15%  77%  -1,1% ++<9° +”><° Qo,QQ oa,i@
<
Total Emergentes 01% -39% 62% 8,2% oc}o N g 6,6""' oé‘Q
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0,4%
-3,0%

%1M %YTD %1A
-0,1%
-3,1%

-1,9%
-2,9%

% 1D
-0,2%
0,2%

Rating

A

AA

BBB

HY USA
Total Investment Grade

Nombre
HY Europa
Total High Yield

Tipo
High Yield
Investment

Grade

-0,4%

-3,0%
—IG ——HY

X
©
N

-3,8%

-0,5%
-1,6%

%1M %YTD %1A
-3,0%

% 1D
0,2%
-0,1%
0,0%
0,6%
-0,3%
-0,3%
0,3%
0,2%
-0,2%
0,4%
-0,2%
0,0%

e

Duracion

Nombre
1-3 afios USA

Total Corto plazo
7-10 afios USA
+10 afios Europa
+10 afios USA

Total Largo plazo
3-5 afios USA

5-7 afios Europa
5-7 afios USA

1-3 afios Europa
Total Medio plazo

7-10 afios Europa
3-5 afios Europa

Renta fija

Tipo
Corto plazo
Largo plazo
Medio plazo

104
103
102
101
100
99
98
97
96
95
94
93

920¢/60/0€
970t/60/€¢
920¢/L0/81
9¢0¢/L0/S¢
970t/80/10
970t/80/80
970¢/80/S1T
9¢0t/80/2¢
970t/80/6¢
920¢/60/50
970t/60/21
970t/60/61
9¢02/90/01
970t/90/L1
970t/90/v¢
9¢0¢/L0/10
920t/L0/80
970t/s0/0€
9202/90/90
970t/s0/€t
970t/S0/01
9702/s0/L1
920¢/¥0/%0
970t/v0/11
9¢0¢/¥0/81
9¢0¢/v0/S¢
970t/S0/20
Szoz/er/ie
9¢0¢/10/L0
970z/T0/71
9¢0¢/10/1¢
970¢/10/8¢
920t/0/%0
970¢/20/11
970¢/20/81
9z0t/z0/st
9202/€0/%0
970z/€0/11
970t/€0/81
9z0t/€0/S¢

US Corto Plazo

US Medio Plazo
n_

A

-

Estados Unidos

—— US Largo Plazo

104
102
100
98
94
92
90

EU Corto Plazo

Europa

—— EU Medio Plazo

7% (A’ m

—— EU Largo Plazo

106
104
102
100

970t/60/€C
90t/L0/St
970t/80/80
970t/80/t¢
970t/60/50
9707/60/6T
9202/90/L1
9¢0¢/L0/10
9¢0t/s0/0€
970t/s0/€¢
920t/S0/L1
920¢/¥0/11
920¢/¥0/S¢
seoz/er/ie
920Z/T0/¥1T
920¢/10/8¢
970z/20/11
9z0t/z0/St
970z/€0/1T
9z0t/€0/S¢

970t/60/€C
90t/L0/St
970¢/80/80
920t/80/¢¢
970t/60/50
9702/60/61
9702/90/LT
9¢0¢/L0/10
9¢0t/s0/0€
9z0t/s0/€c
920t/S0/L1
970Z/¥0/1T
920¢/¥0/S¢
scoz/Tr/ie
970Z/T0/vT
9202/10/8¢
970z/20/1T
9¢0t/20/S¢
970z/€0/1T
90t/€0/S¢
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D

Principales pares

%1D

Divisa

-0,2%

Délar

0,1%

Euro

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto

-0,2%

Bitcoin

7,4%

-1,4%

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE

——ETH

—BTC

140

120

100

40

20

920¢/60/8¢
970¢/L0/€T
920¢/L0/0t
920¢/L0/Lt
970¢/80/€0
970¢/80/0T
970¢/80/LT
920¢/80/v¢
920¢/80/1¢€
920¢/60/L0
920¢/60/v1
970¢/60/1¢
970¢/90/TT
970¢/90/61
920¢/90/9¢
920¢/L0/€0
920¢/90/80
920¢/90/10
970¢/s0/st
970¢/S0/S0
970z/s0/tt
9z0¢/€0/0¢
920¢/¥0/90
970¢/v0/€T
920¢/¥0/0¢
970¢/v0/LT
970¢/S0/v0
scoz/et/ie
920¢/10/L0
970¢/10/¥1
920¢/10/1¢
920¢/10/8¢
970¢/20/%0
970¢/T0/11
970¢/20/81
920¢/20/s¢
920¢/€0/%0
970¢/€0/11
970¢/€0/81
9z0t/€0/S¢
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,54 -1,13%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

-1,26%

Valor liquidativo

11,36

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,32 2,54%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,13 0,82%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,88 6,22%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,40 5,14%
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