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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 01/10/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
617545 W -1,49% 19005,30 W -2,17% 7666,45 = 0,19% 30501,56 /M 0,31% 384220 = 0,00%

El bono de EE.UU. dio una tregua y Europa pago la factura

Wall Street cerré el jueves en positivo y el Ibex 35 se dejé un 2,17%. Mismo dia, mismo bono de referencia, dos
mercados opuestos. El diez afos estadounidense tocé el 5,34%, su maximo desde 2002, y cerrd en torno al 5,24%,
por debajo del 5,29% del miércoles. En Estados Unidos eso bastd para sostener a la renta variable. En Europa no.
La tension de la deuda ha cruzado el Atlantico y ha encontrado a su victima: la banca.

El miércoles el Ibex ya habia cedido un 0,47%, hasta 19.426,2 puntos, su primer cierre por debajo de los 19.500
desde julio, con el crudo al alza: el indice seguia al bono, no al barril. El jueves lo confirmé. Cerré en 19.005,30
puntos, su peor sesion desde principios de julio.

Wall Street empez6 en negativo y se dio la vuelta cuando el bono se alejoé del méximo. El S&P 500 subi6 un 0,19%,
hasta 7.666,45 puntos. El Dow Jones gand un 0,04%, hasta 50.926,56, y el Nasdag Composite otro 0,04%, hasta
26.871,60. Philip Jefferson, vicepresidente de la Fed, mantuvo un mensaje cauteloso sobre nuevas subidas de
tipos. Los resultados de Micron, por encima de lo previsto y con una guia de ingresos de entre 60.000 y 63.000
millones de ddlares, sostuvieron a la tecnologia.

El indice de precios pagados del ISM manufacturero subié a 77,9, frente al 72 previsto. Fue una tregua del bono, no
un cambio de tendencia: el trimestre cerrdé con la mayor subida de la rentabilidad del diez afios desde 1994.

Europa no tuvo esa tregua. El Stoxx 600 perdié mas de un 1% y marco su nivel mas bajo en mas de tres meses. El
DAX cedié un 1,03%, hasta 24.939,35 puntos, y el CAC 40, mas de un 1,5%. En el Ibex, el sectorial bancario cay6
un 4,16%. CaixaBank retrocedio un 4,60% y Santander, un 4,19%.

El detonante estuvo en la renta fija. El Tesoro espariol colocé 5.580 millones de euros y la rentabilidad del bono a
diez afios supero el 4%. El Bund tocé esta semana el 3,6526%, su maximo desde junio de 2009. El rendimiento de
los bonos britanicos a treinta anos supero6 el 6%, el mas alto desde 1998, y el diferencial francés frente al Bund llegé
a 127 puntos basicos, el mayor desde 2012. Cuando los tipos suben por la deuda y no por el banco central, el
mercado no premia a los bancos: los trata como parte del problema.

El petroleo afadio presion. El Brent de diciembre subid un 4,4%, hasta unos 102,3 dodlares, desde los 98,03 del
miércoles. EIl WTI avanzé un 2,7%, hasta unos 92,9, desde 90,42. China suspendi6 las exportaciones de productos
petroliferos a destinos mas alla de Hong Kong y Macao hasta nuevo aviso. Los envios de crudo desde el Golfo se
acercan a los niveles previos a la guerra, y Chris Wright, secretario de Energia de Estados Unidos, afirmé: «Es hora
de poner mas diésel en el mercado, y ese diésel esta disponible». La escasez ya no es de crudo, sino de diésel.
Esta madrugada, Asia cede. El Nikkei baja un 0,87% y el Hang Seng, mas de un 2%; el Kospi sube un 0,46%. Los
futuros europeos apuntan a una apertura casi plana, con el DAX un 0,13% arriba y el Ibex un 0,23%. El Brent cotiza
en torno a 101,7 ddlares, un 0,6% menos. Nike cae cerca de un 9% tras el cierre de Wall Street, por una previsién
anual mas débil de lo esperado.

Qué vigilar. El informe de empleo de septiembre en Estados Unidos. El consenso espera 84.000 nuevos empleos y
un paro estable en el 4,1%. Si sale mas fuerte, el diez afios puede volver al 5,34% vy la tregua del jueves habra
durado un dia. Si sale débil, el bono dara un respiro a Wall Street, pero no hay garantia de que cruce el Atlantico. La
presion sobre la banca europea nace en su propia deuda y en el diésel, no en el empleo estadounidense. Un rebote
del Ibex sobre los 19.000 puntos sin que baje el bono espanol del 4% seria alivio técnico y no cambio de lectura.

*Rentabilidad a fecha de 01/10/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia _ 39,7% 41,3% Momentum _m
Industriales 1,0% -20% 8,:8% 9,0% Value 03% -18% 13,9% 15,0%
Tecnoldgico 08% 62% 295% 29,1% Norte América Dividend Yield 0,3% - 8,7% 10,7%
Utilities 0,6% Growth 0,1% 2,0% 10,0% 12,3%
» Financiero 0,2% Low Volatility -02% -05% 3,0% 4,7%
Norte América Consumo ciclico -0,2% Total Norte América 0,4% 0,4% 12,9% 14,0%
Consumo basico -0,3% 43% 45% Momentum _
Materiales -0,4% 6,8% 7,6% Growth 0,3% 04% 19,4% 20,7%
Comunicacion 12%  24% 21% 9,6% Emergentes Low Volatility 02% -1,6% 144% 16,3%
Salud -1,3% - 6,2% 14,4% Value 0,1% 0,5% 24,1% 29,8%
Total Norte América 01% -3,0% 80% 9,9% Dividend Yield -07% | 2% 17.4% 223%
Tecnolégico 0,3% - 41,0% 40,7% Total Emergentes 0,2% 0,7% 26,5% 29,1%
Energia 02% 1,6% 399% 459% Low Volatility = -0,7% 84% 11,2%
Comunicacién 0,2% _ Dividend Yield = -0,8% 43%  92%
Utilities -05% 04% 8,5% 19,.2% Europa Growth -0,8%  -20% 41% 4,7%
Industriales -08% -15% 60% 57% Momentum | -13% -18% 69% 11,5%
Europa Salud -0,8% 0,5% Value -1,7% - 79% 16,2%
Consumo basico -1,4% -1,0% Total Europa -1,0% -2,9% 6,3% 10,6%
Materiales -1,7% 11,6% 19,5%
Consumo ciclico -1,8%
Financiero Variacion 1D
Total Europa -0,9% -2,6% 8,2% 12,0% 0.50%
Tecnolégico ’ 0,31%
Comunicacion 0,19%
Industriales 151% 22,3% . I 0,00%
Consumo ciclico -0,3% 0,00%
. Salud -05% -13% 4,1% -1,4%
Asia Utilities -1,2%
Consumo basico -1,2% -0,50%
Materiales -1,2% 8,4% 16,5%
Financiero -1,5% 13,7% 18,5%
Energia -2,0% -11% 7.3% -1,00%
Total Asia -0,6% -2,0% 9,0% 11,8%
Tecnoldgico 1,6% _
Salud -0,1% 0,3% 92% -0,2% -1,50%
Industriales -01% -0,4% 10,6% 15,9% -1,49%
Comunicacién -0,3%
Emergentes Consumo ciclico -0,7% 2,00%
Energia -0,8% 12,3%
Utilities -1,1% 0,1% 1,5% 2,17%
Financiero -1,1% 52% 11,0%
Materiales -1,1% 9,5% -2,50%
Consumo basico  -1,3% _\:\f’)g Q:\:,)‘o Qo,QQ 0:\96 oé,{@
Total Emergentes -0,5% ,\o"}o ° & Q;_,b'b (P@Q
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Renta fija

e

Duracion

Rating

Nombre %1D % 1M %YTD %1A
-1,8%

HY Europa

Tipo

-0,2%
-0,2%

HY USA
Total High Yield

High Yield

-0,2%
-0,4%

Investment
Grade

AAA
BBB

-2,6% -3,3% -3,0%

-0,3%

Total Investment Grade

%1D % 1M %YTD %1A

Nombre

Tipo

-0,4%

-0,7%
0,2%

1-3 afios USA

1-3 afios Europa
Total Corto plazo

Corto plazo

-0,3%
-0,9%

7-10 afios Europa
7-10 afios USA
+10 afios Europa

-1.2%
0,2%

+10 afios USA

Total Largo plazo

Largo plazo

-0,4%
-0,7%

3-5 afios Europa

0,3% -14% -1,4% -0,3%
-0,8%

3-5 afios USA
5-7 afios Europa

Medio plazo

-2,9%

—IG ——HY

-2,8% -3,8%

-0,2%

5-7 afios USA

Total Medio plazo
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Principales pares

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto

Bitcoin

12,7%

0,6%

Ethereum

0,1%

Solana

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,50 -1,51%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,35 -1,32%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

2,45%

Valor liquidativo

12,31

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,12 0,76%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,88 6,22%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,42 5,28%
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