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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

Sigue habiendo divergencia entre indicadores coincidentes y adelantados

M Conference Board Coincident Composite of 4 Coincident Indicators 2016100 - Last Price
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{601 TOTL Index (Conference Board Coincident, Cmmws A Coincidant Indicators 2016+100), Deuda, soberana francesa Daily. 020C12021-010CT2024.
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 30/09/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6269,02 W -0,81% 19426,20 W -0,47% 7651,54 ¥ -0,25% 30408,50 M 0,23% 384220 A 0,31%

La inflacion sorprendié a la baja y el bono subié igual

La inflacién salié por debajo de lo previsto y el bono estadounidense a diez afios subié igual. El miércoles, el PCE de
agosto avanzo un 3,4% interanual, frente al 3,7% esperado; el subyacente, un 3,0%, frente al 3,3%. Era la excusa
que el mercado de bonos parecia necesitar. No la aprovecho. El diez afios cerrd en el 5,29%, desde el 5,26% de la
vispera.

La razon llego a la vez que el dato. El PIB de EE.UU. del segundo trimestre se reviso al 2,2% desde el 1,5%. Una
economia mas fuerte de lo que se creia mantiene altas las rentabilidades. Para el bono, la mala noticia del dia fue el
crecimiento, no los precios.

Wall Street lo vivio en dos tiempos. Subié con el dato de inflacion y se dio la vuelta cuando el crecimiento empujo los
tipos. ElI S&P 500 cerro6 entre un 0,2% y un 0,3% a la baja, en torno a los 7.652-7.656 puntos. El Dow Jones cedio
entre un 0,8% y un 0,9%, hasta cerca de 50.906-50.909. El Nasdaq Composite subi6 un 0,2%, hasta 26.861,06. El
bono a treinta afios llegé al 5,64%, desde el 5,59%. Solo cerrd en verde el indice tecnolégico.

Las apuestas sobre la Fed fueron en direccién contraria al bono. La probabilidad de una subida de tipos en octubre
bajo hasta en torno al 37%-38%, desde el 50%, después de que John Williams, presidente de la Fed de Nueva
York, dijera que no ve urgencia. Menos riesgo de una subida inmediata y, aun asi, el bono en maximos. El problema
ya no es el proximo movimiento de la Fed.

Europa también cedié. El Stoxx 600 perdié un 0,5%, con los bancos y las aseguradoras al frente de las caidas. El
Ibex 35 retrocedid un 0,47% y cerré en 19.426,2 puntos, su primer cierre por debajo de los 19.500 desde julio. El
martes ya habia bajado hasta 19.517,5 con el crudo cediendo. El miércoles repitié con el crudo subiendo. El Ibex no
esta siguiendo al barril: esta siguiendo al bono.

El crudo, mientras tanto, volvié a encarecerse. El martes el Brent habia caido un 2,56%. El miércoles, el contrato
que vencia liquid6 un 0,9% mas caro, en torno a 103,5 dodlares; el de diciembre, el mas negociado, subié un 1,9%,
hasta 98,03. El WTI avanzé un 1,2%, hasta 90,42. Subid pese a que los envios desde Oriente Medio se acercan a
los niveles previos a la guerra. Donald Trump negd que vaya a aliviar las sanciones a Iran y aseguré que la guerra
«terminara muy pronto, de una forma u otra». Si hay mas barriles en camino y el precio sube igual, lo que se paga
es incertidumbre, no escasez.

Esta madrugada, Asia se apoya en la tecnologia. El Nikkei sube mas de un 2%, el Hang Seng un 0,4% vy el
Shanghai Composite un 0,3%. Micron presento resultados tras el cierre de Wall Street por encima de lo previsto,
con compromisos de suministro a largo plazo de 32.000 millones de ddlares, frente a 22.000 millones en junio. Los
futuros del Nasdaq suben un 0,7% y los del S&P 500 un 0,4%; los europeos ceden un 0,75%. El diez afios
estadounidense toca el 5,306%. El reparto es el del miércoles: la tecnologia sube, y el resto paga el coste del
dinero.

Qué vigilar. Mafana viernes, el informe de empleo de septiembre en EE.UU. Si confirma la fortaleza que apunté el
PIB, el diez afios puede asentarse por encima del 5,3% aunque la inflaciéon siga cediendo: significaria que el
mercado ha cambiado de variable y que un PCE bueno ya no alcanza. Si el empleo se enfria, el bono tendra por fin
la excusa que el miércoles no encontro, y el Ibex podra apoyarse en algo que no sea el crudo. En ese caso el
crecimiento habria sido el dato aislado, no la tendencia.

*Rentabilidad a fecha de 30/09/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Tecnolégico 0,6% 56% 285% 28,8% Growth -1,7% 19,0% 22,0%
Consumo ciclico 0,1% Momentum 2,9% _
Energia 0,0% 37,1% 37,3% Emergentes Value 00% -09% 239% 30,6%
Comunicacion 0,0%  49% 34% 112% Dividend Yield 0,0% 182% 23,5%
Utilities -0,7% Low Volatility -0,1% 14,2% 16,2%
Norte América
Materiales -0,8% 9,1% Total Emergentes 0,1% -1,1% 26,2% 29,7%
Financiero -0,3% Growth 01% 23% 98% 12,4%
Industriales 8,1% Momentum -0,1% - 27,4% 25,8%
Salud 76% 15,7% Norte América Low Volatility -04% -0,3% 32% 47%
Consumo basico 4,2% Value -0,6% -1,7% 13,5% 14,6%
Total Norte América 0,6% -2,6% 7,8% 9,6% Dividend Yield = -0,9% - 84%  10,0%
Utilities 05% -0,8% 9,0% 19,2% Total Norte América -0,4% 0,4% 12,5% 13,5%
Materiales 0,3% 13,4% 21,4% Growth -04% -13% 50% 6,9%
Consumo basico 0,0% 0,9% Low Volatility ~ -0,4% 91% 12,7%
Consumo ciclico -0,2% Europa Dividend Yield -0,4% 51% 10,0%
= Tecnolégico -0,2% 40,6% 44,4% Value -0,7% 9,8%  18,0%
uropa
Salud -0,4% 1,7% Momentum -0,7% -04% 83% 13,3%
Industriales -08% -14% 68% 80% Total Europa -0,5% -2,0% 7,5% 12,2%
Energia -09% 16% 395% 44,1%
Financiero 11,3% 21,4%
Comunicacion Variacion 1D
Total Europa -0,4% -2,0% 9,1% 13,5%
- 0,40%
Industriales 1,7% 154% 22,6% 0,31%
Materiales 1,2% 97% 18,7% 0,23%
Salud 1,1% -09% 4,6% 0,5% 0,20%
Consumo ciclico 1,1%
Comunicacion 1,0% -01%
Asia )
Consumo basico 0,8% 0,00%
Financiero 08% -1,3% 155% 20,3%
Utilities 0,8%
Energia 0,5% -0,20%
Tecnoldgico 0,3% -0,25%
Total Asia 0,9% -2,5% 9,4% 13,1%
-0,40%
Salud 1,2% 0,3% 9,3% 1,1%
Utilities 1,1%  -0,3% 1,2% 2,3% -0,47%
Industriales 0,6% 10,7% 17,0% -0,60%
Materiales 0,5% -02% 10,2%
Energia 0,3% 71% 13,3%
Emergentes
Financiero 0,1%  -20% 63% 11,9% -0,80%
Tecnoldgico 0,1% -0,81%
Consumo ciclico 0,0%
Consumo basico -0,1% -1,00%
Comunicacion -0,5% _\:\f’)g .\?"o Qo,QQ \96 oé,{@
() O
Total Emergentes 0,3% oc}o & c,blb °<°Q
& ® N
&
O
2
C)(‘
GSM & B s, 2




Renta fija
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3-5 afios Europa

-0,5%

X
O
N

-1,6%

0,0%

3-5 afios USA
5-7 afios Europa

Medio plazo

-0,1%
0,2%

5-7 afios USA

Total Medio plazo

-3,6% -2,8%

-2,7%
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Principales pares

%1D

Divisa

0,1%

Délar

-0,1%

Euro

Libra
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto

Bitcoin

10,8%

-0,3%

Ethereum

-0,9%

Solana

0,0%

Cardano

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,54 -1,11%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,35 -1,29%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

2,47%

Valor liquidativo

12,31

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,11 0,67%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,96 7,15%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,40 5,15%

30/09/2025

30/09/2025

Mas informacion en nuestra web
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