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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 09/09/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6311,56 ¥ -1,58% 19695,30 W -1,51% 7636,36 ¥ -0,48% 2942155 W -0,29% 3951,51 A 0,28%

Dos agentes se disputan tu escritorio

Diez délares por cada milléon de tokens que lee, cincuenta por cada millén que escribe. Ese es el precio que OpenAl
puso la semana pasada a GPT-6 Astra, dos veces y media el de su predecesor: ya no vende palabras, vende
resultados. Jensen Huang fue mas alla y declaré que la inteligencia artificial general ya esta aqui. EI mercado
tradujo ambas frases a la misma conclusion: paga por fabricar la maquina, no por el software que esa maquina
amenaza con volver superfluo.

Wall Street cerré ayer con ese filtro. EI S&P 500 cedié un 0,48%, hasta 7.636,36 puntos; el Dow Jones, un 0,77%,
hasta 52.380,66; el Nasdaq, un 0,64%, hasta 26.253,34. Casi el 70% de los valores del indice terminé en rojo, pero
los que subieron explican mejor la sesion: Meta se dispar6 un 5,4% al presentar Muse, su propio agente personal.
Casey's General Stores cayo un 16,5% por ventas débiles: no toda caida de ayer fue sobre inteligencia artificial.
Astra, lanzado el 3 de septiembre, no es un chatbot con mas memoria: con 1,05 millones de tokens de contexto,
ejecuta tareas completas en el ordenador —navega, escribe cddigo, opera software— sin supervision constante.
Sus cifras convencen mas que arrasan: 41,4% en automatizacion de flujos profesionales, 23 puntos mas que su
predecesor, aunque en varias pruebas sigue por debajo de Claude, de Anthropic. Huang respaldé la apuesta: mas
de 100.000 GPU Blackwell entrenaron el modelo, y anuncié 400.000 més. La duda no es si Astra piensa, es quién
compra el silicio para demostrarlo.

Esa demanda de computo sube en Asia y baja en el software estadounidense. Samsung avanzé un 3,91% y SK
Hynix un 5,46% en Seul: mas modelos como Astra significan mas memoria de alto ancho de banda. Micron mostré
la cara inestable de esa euforia —tocd 1.041 ddlares intradia antes de cerrar con una caida del 1,61%. Salesforce,
ServiceNow e Intuit cayeron entre un 4% y un 5%. El miedo no es que la |IA escriba peor codigo que sus ingenieros:
es que necesite menos licencias por puesto.

Los bonos ya cobran ese apetito por energia y computo: el diez afios estadounidense subié otros seis puntos
basicos, hasta el 4,85%, con el Brent superando los 100 ddlares por primera vez desde julio. El mercado sigue
asignando cerca de un 60% de probabilidad a que la Fed suba tipos el dia 16, y hoy conoce el IPP de agosto, el
aviso previo al IPC del viernes, el dato que decidira esa reunién.

El BCE decide hoy: una subida de 25 puntos basicos hasta el 2,50% en el depdsito, descontada al 99%. Lo que se
juega es si Lagarde deja la puerta abierta a diciembre, como sugiere el tono de Schnabel, o cierra aqui el ciclo. El
euribor ya supera el 3,1% y encarece la hipoteca media en unos 940 euros al afio: esa parte de la subida ya esta en
la letra pequenia, la firme o no Lagarde.

Asia amanece dividida entre las mismas dos historias: el Kospi se afianza sobre los 7.100 puntos por Samsung y SK
Hynix, y el Nikkei sufre con el yen en 153 por ddlar, su nivel més fuerte desde febrero, ante la reunién del Banco de
Japon del dia 17. Los futuros europeos apuntan a una apertura positiva, con el Ibex, el Dax y el Cac ganando entre
un 0,15% y un 0,34%, tras un cierre marcado por la caida del 1,78% del Ibex pese al récord de Inditex.

La referencia de hoy es doble: el IPP estadounidense por la tarde y la rueda de prensa de Lagarde. Un dato suave,
sumado a una Lagarde que module el mensaje de diciembre, devolveria aire al software golpeado esta semana y
confirmaria que la subida de hoy es la penultima, no la ultima. Un IPP que sorprenda al alza, con la puerta abierta
sin fecha, prolongara la historia de los chips sobre cualquier otra y dara a la Fed una excusa mas para subir el dia
16.

*Rentabilidad a fecha de 09/09/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 1,0% 7,5% 44,3% 456% Momentum
Tecnolégico -0,1% 04% 23,4% 30,3% Growth 0,4% 47% 23,3% 31,5%
Comunicacion -03%  23% -01% 6,4% Emergentes  Low Volatility 0,1% 3,3% 17,9% 20,6%
Salud -0,3% -15% 6,5% 19,8% Value 0,0% 56% 26,8% 37,3%
Financiero -05% -15% 3,5% 6,9% Dividend Yield -02% 2,1% 22,0% 27,0%
Norte América
Materiales -0,8% 12,5% 12,6% Total Emergentes 0,3% 6,1% 29,5% 36,0%
Consumo basico -0,9% 62%  4,2% Low Volatility 0,1% @ -18% 27% 4,1%
Utilities -1,2% -09% -0,2% 1,0% Momentum 0,0% 0,6% 24,8% 24,7%
Consumo ciclico -1,4% -1,4% Norte América Value -01% -0,6% 155% 18,5%
Industriales -1,5% 10,8% 13,6% Dividend Yield -05% -16% 134% 17,1%
Total Norte América 0,6% -1,7% 10,3% 13,9% Growth  -09% - 7.6%  141%
Energia 08% 58% 398% 44,5% Total Norte América -0,3% -1,2% 12,8% 15,7%
Utilities 0,0% 87% 23,7% Momentum 1,0% -1,0% 91% 16,7%
Salud -0,9% 3,9% Dividend Yield ' 10% | 28%  64% 121%
Tecnolégico -1,0% -0,4% 35,0% 54,0% Europa Low Volatility = -1,1% -23% 10,3% 17,1%
Comunicacion -1,3% -02% -0,1% - Value -1,2%  -20% 114% 21,8%
Europa
Financiero 1,4% -1,4% 14,3% 26,9% Growth -1,7% - 52% 10,2%
Materiales 1,7% 12% 18,3% 28,0% Total Europa 1,2% -2,5% 8,5% 15,6%
Consumo basico -1,9% -1,7%  -1,1%
Industriales 6,9% 11,0%
Consumo ciclico Variacion 1D
Total Europa 1,2% -2,3% 10,1% 17,3%
- 0,50%
Materiales 2,0% 18,3% 32,3%
. 0,28%
Energia 70% 83% 162%
Industriales 1,4% 1,7% 195% 26,6%
Utilities 1,1% 5,9% 5,0% 5,7%
° 0 0 0 0,00%
. Tecnologico 0,7%  10,8% 113,0%
Asia o
Comunicacion 0,1% 0,1%
Consumo ciclico -0,3%
° -0,29%
Financiero -09% 26% 17,3% -0,50%
Consumo basico -0,9% - -1,2% -0,48%
Salud -1,1% 0,2% 4,4%
Total Asia 0,3% 2,0% 13,1% 17,9%
Industriales 12% 27% 17,0% 255% -1,00%
Energia 0,7% 56% 130% 20,7%
Materiales 0,6% 50% 11,2% 32,1%
£ X Utilities 0,0% 29% 48% 7.2% -1,50%
mergentes o 1.51%
Comunicacién -0,4% »JL70
° -1,58%
Consumo ciclico -0,7%
Financiero -0,8%
Consumo basico -1,0% -2,00%
Salud 1,0% -08% 84% -13% .\:\fog +”§° Qo,QQ @Q o;,{@
() O
Total Emergentes 01% 1,2% 10,6% 17,4% oo‘,@ S &b'z’ O&Q
& s N
AN
&
2
C)(‘
GSME B s, 2



Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa HY Europa -0,2% -0,4% 1,6% 2,7%
Corto plazo P High Yield P ° ° ° °
1-3 afios USA 0,0% HYUSA  -02% 0,0% _
Total Corto plazo 0,0% 03% 05% 1,5% Total High Yield -0,2% -0,2% 2,0% 3,4%
7-10 afos Europa -0,4% -0,9% -22% -1,8% A 0,9% 0,0%
7-10 afios USA -0,4% -0,5% -1,3% 0,0% Investment AA -02% -0,1% -0,7% -0,1%
Largo plazo Grad
+10 afios Europa  -0,8% -1,9% Jace AAA -02% -0,1% -0,6% -0,6%
+10 afios USA -0,4% 0,0% BBB -02% -0,1% -0,8% 0,2%
Total Largo plazo -0,5% -0,8% -2,7% -2,1% Total Investment Grade -0,2% 01% -0,3% -0,1%
3-5 afios Europa -0,2% 0,0% -1,3% -0,7%
. 3-5 afios USA -0,2% -0,3% -0,2% 0,9%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,3% -0,5% -1,7% -1,2%
5-7 afios USA -0,2% -0,4% -0,8% 0,2%
Total Medio plazo -0,2% -0,3% -1,0% -0,2%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

1,4%  -1,4%  -12%
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

-0,5%

Solana

Cardano

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,55 -1,06%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,63 1,10%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,44 3,56%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,24 1,90%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,00 7,50%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,37 4,95%
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