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Posible cambio de tendencia entre empresas growth y value
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 10/08/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6535,62 = 0,18% 20173,00 = -0,01% 7753,11 = -0,06% 29621,80 W -0,34% 3966,59 A 0,67%

El alivio de la Fed duré lo que tardo el petréleo en subir un 5%

Durante tres sesiones el mercado creyé que su principal problema era el empleo. El lunes le recordaron que sigue
siendo el petréleo. El crudo se dispard cerca de un 5% al endurecer Washington y Teheran sus posiciones sobre el
estrecho de Ormuz, y ese Unico movimiento bastd para neutralizar buena parte del alivio que el mal dato de empleo
del viernes habia traido a las expectativas de tipos. Wall Street no se hundio, pero dejé por el camino el récord
conquistado un dia antes.

El S&P 500 cedi6 un 0,06%, hasta 7.753 puntos; el Nasdaq retrocedié un 0,32%, hasta 26.605; y el Dow Jones bajo
un 0,11%, hasta 53.976. La foto de conjunto engafia, porque debajo hubo una rotacion nitida: el sector energético
del S&P 500 se revalorizd un 4,46% persiguiendo al crudo, mientras Apple y Nvidia cedian mas de un 2% cada una
y arrastraban a los indices. El Russell 2000 llegd a subir un 1,1%: por una vez, el dinero premié a las pequeias
companias.

Detras del giro esta la geopolitica. El Brent cerré un 5% arriba, en 87,72 délares por barril, y el WTI subi6 otro 5%,
hasta 82,13, después de que la semana anterior el crudo hubiera cedido mas de un 7% ante la expectativa de un
acuerdo inminente. Ese acuerdo no llega. Trump declaré a Axios que Estados Unidos solo esta "semi-negociando”
con lIran y que prefiere apretar por la via econémica antes que reanudar los ataques; Teheran respondié que
mientras siga el bloqueo naval no hay condiciones para reabrir el estrecho. Ademas, los huties atacaron con drones
una refineria de Saudi Aramco en Jazan.

En valores concretos, Intel cayd cerca de un 5% tras anunciar una colocacion de acciones de 15.000 millones de
ddlares para financiar su expansion en computacion para inteligencia artificial, un tropiezo menor para un titulo que
acumula un 175% en el afo. Archer Aviation se dispard un 18,4% al acordar la compra de tres filiales de Boeing
—Wisk Aero, SkyGrid e Insitu— a cambio de una participacién del 19,75% para el fabricante. Vertex avanzé un
6,6% y Coherent se hundio un 11,6%. JPMorgan elevo su objetivo para el S&P 500 hasta los 8.000 puntos.

La renta fija no dio tregua. El Treasury a diez afios se mantuvo en torno al 4,66%: el mercado no compra tipos mas
bajos mientras la energia encarece la cesta. El oro encadend su tercera sesion de subidas hasta maximos de mas
de dos meses, con los futuros rozando los 4.390 ddlares. El euro cotiza cerca de 1,154 ddlares, con el indice del
ddlar en 99,46; ING cree que un IPC suave desbloquearia el 1,16.

En politica monetaria, la Fed mantuvo los tipos en el 3,50%-3,75% el 29 de julio —quinta pausa consecutiva, con
tres disidencias a favor de subir— y el mercado asigna ahora un 44% de probabilidad a un alza el 16 de septiembre,
frente a los dos tercios de hace una semana. Fuera de Estados Unidos, fuentes citadas por Jiji apuntan a que el
Banco de Japdn podria volver a subir el 17-18 de septiembre.

Europa cerré el lunes casi sin movimiento: el Euro Stoxx 50 subié un 0,2%, hasta 6.530 puntos, marcando récord; el
Ibex 35 termind plano en 20.173 y el Dax apenas vario, en 26.330. Esta madrugada Asia cotiza mixta, con el Kospi
sumando un 0,6% gracias al 3,6% de Samsung Electronics y con el IPC chino de julio en minimos de seis meses.
Los futuros europeos apuntan a una apertura mixta con sesgo bajista, con el Ibex poniendo de nuevo a prueba los
20.200 puntos.

La referencia inmediata son los resultados de CoreWeave y Super Micro tras el cierre estadounidense, termémetro
del gasto real en infraestructura de IA. Pero la sesién se juega en la antesala del IPC de mafana, con la subyacente
esperada en el 0,2% mensual. Si la inflacion se modera pese al crudo, el mercado podra aparcar la subida de
septiembre y los indices tendran via libre hacia maximos. Si sorprende al alza con el Brent cerca de los 88 ddlares,
la combinacion de energia cara y empleo que se destruye dejara al inversor sin refugio evidente ni en bolsa ni en
bonos.

*Rentabilidad a fecha de 10/08/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 46% 96% 342% 422% Momentum 12% -89% 37,3% 49,4%
Salud 1,6% 4,5% 8,1% 28,1% Growth 08% -25% 17,8% 31,8%
Comunicacion 07% -1,7% 22% 17,3% Emergentes  Low Volatility | 0,7% 02% 14,1% 18,2%
Materiales 0,7%  44% 16,0% 19,3% Dividend Yield = 0,7% = 4,7% 19,4% 25,0%
. A Financiero 0,3% 36% 51% 11,0% Value 0,7% 0,1% 20,1% 34,3%
orte América
Consumo ciclico 03% 34% 22% 91% Total Emergentes 0,8% -1,3% 21,7% 31,7%
Consumo basico -02% 1,0% 9,0% 3,9% Growth 02% 24% 97% 172%
Industriales -03% 12% 18,8% 21,9% Low Volatility 02%  2,6% 129% 22,7%
Tecnoldgico 11%  2,8% 229% 31,8% Europa Momentum 02% 15% 102% 18,1%
Utilities 11% 51% 0,7% 0,0% Value -0,1% « 3,3% 13,7% 25,0%
Total Norte América 0,5% 2,4% 11,9% 18,5% Dividend Yield -0,1% 20% 95% 14,9%
Energia 15% = 92% 322% 37,8% Total Europa 0,1% 2,4% 11,2% 19,6%
Tecnolégico 0,5% -1,3% 35,5% 53,0% Dividend Yield 0,4% 28% 153% 22,4%
Salud 0,4% 0,5% 1,7% 17,5% Value 0,4% 4,4%  16,2% 22,4%
Materiales 04%  54% 169% 28,3% Norte América Low Volatility -0,1% 22% 46% 54%
Consumo ciclico 04% 32% | -80% 32% Growth -05% 0,6% 10,4% 19,8%
Europa
P Financiero 01% 47% 159% 27,5% Momentum -0,7% « 4,8% 24,0% 27,2%
Industriales 00% 44% 13,3% 19,7% Total Norte América -0,1% 1,0% 14,1% 19,4%
Utilities -09% -20% 12,8% 26,5%
Consumo basico -1,0%  -02% 29% 4,4%
Comunicacion 11% | 23% 02% | -1,8% Variacion 1D
Total Europa 0,0% 2,6% 12,3% 21,0% 0.80%
, (]
Salud 1,6% 8,7% 42%  -1,0%
Industriales 14%  65% 17.6% 27,7% 0,67%
Tecnolégico 12%  -86% 59,9% 100,7%
0,
Consumo ciclico 1,0% @ 84% -11% 27% 0,60%
- Materiales 08% = 84% 159% 33,3%
sia
Consumo basico 02%  6,0% 23% -02%
Energia 02% 58% 13% 8,8% 0,40%
Utilities -02% 0,7% -0,8% 0,9%
Comunicacion -02% 2,9% [-11,0% -8,9%
0,
Financiero 11% 31% 14,4% 20,4% 0,20% 0,18%
Total Asia 0,4% 4,2% 10,3% 18,4%
Salud 1,5% 9,2% 9,3% 4,7%
Consumo ciclico 14%  94% 69% -1,5% 0.00% —
’
Industriales 1,2% 1,0% 14,0% 24,7% .
° ° ° ° -0,01%
Tecnologico 1,0%  -85% 634% 108,6% -0,06%
’
Energia 1,0% 53% 7,0% 14,2%
Emergentes _ -0,20%
Materiales 0,7%  11,1% 59% 34,1%
Comunicacion 0,3% 2,3%  -14,0% -9,2%
Consumo basico 01% 32% | -33% -44% 0,349
o -0,34%
Financiero 00% 20% 57% 11,6% -0,40%
x@
Utilities 06% -16% 18%  50% *}%Q K Q%QQ & &
() O
Total Emergentes 0,7% 3,3% 8,3% 18,8% Ny ° P @Q
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre % 1D % 1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Corto ol 1-3 afios Europa -0,1% Hiah Yield HY Europa - 0,0%  21% 3.2%
orto plazo igh Yie
1-3afios USA  -0,1% HYUSA  -01% 0,3% _
Total Corto plazo -01% 0,7% 0,2% 2,3% Total High Yield 0,0% 0,1% 2,2% 4,4%
7-10 afos Europa -0,3% 05% -1,4% 0,5% A -0,3% - 0,2% -0,1%
Largo plazo 7-10 arfios USA -0,5% -0,6% -0,8% 2,9% Investment AA -0,3% -0,1% -0,6% 1,5%
+10 afios Europa  -05%  0,2%  -2,4%  -1,0% Grade AAA 02% | 07% | -06% 1.0%
+10afos USA  -0.7% | 2,0% 2.9% -0.1% BBBE  -02% 02% -07% 2,0%
Total Largo plazo -0,5% -0,5% -1,9% 0,6% Total Investment Grade -0,3% 0,4% -0,4% 1,1%
3-5 afios Europa -0,2%  09% -12% 0,9%
Medio plazo 3-5 afios USA -0,2% 0,1% 02% @ 2,5%
5-7 afios Europa -0,3% 0,7% -1,3% 0,7%
5-7 afios USA -0,3% -0,2% -0,3% @ 2,4%
Total Medio plazo -0,2% 0,4% -0,7% 1,6%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

Délar

Euro

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto
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-1,9%

Bitcoin

2,9%

Ethereum

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,78 1,33%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,77%

Valor liquidativo

11,71

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

4,38%

Valor liquidativo

12,54

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,33 2,78%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,97 7,16%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,70 7,37%
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