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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 06/08/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6502,56 A 0,39% 20180,40 #h 0,62% 7709,96 = -0,18% 29373,33 W -0,39% 3900,35 A 0,57%

El crudo golpea a Wall Street en la vispera del dato de empleo

Wall Street llega al final de la semana con la mirada puesta en un solo nimero. A las 14:30, hora espaiiola, el
Bureau of Labor Statistics publica el informe de empleo de julio en EEUU, el dato que puede inclinar la balanza entre
una Fed todavia tentada a subir tipos por el petréleo caro y otra que empieza a temer que la desaceleracion laboral
vaya a mas. Hasta entonces, el mercado se mueve a la defensiva, condicionado por lo que ya sabe: el crudo ha
vuelto a encarecerse justo cuando parecia encarrilada una tregua en Oriente Préximo.

La sesion de ayer reflejé esa cautela. EI Dow Jones cedié 464,02 puntos (-0,85%), hasta 53.885, rompiendo una
racha de cinco sesiones de récords; el S&P 500 bajo un 0,18%, hasta 7.709,96; y el Nasdaq retrocedioé apenas un
0,06%, hasta 26.348,35. La amplitud fue débil, con ocho de los once sectores del S&P en negativo y los industriales,
el inmobiliario y los materiales a la cabeza de las caidas. Salesforce cedié un 4,02%, Boeing un 3,33% y Goldman
Sachs un 2,59%, entre los mayores lastres. SpaceX fue la excepcion: cerré en 114,92 délares, recuperando terreno
tras el mayor desbloqueo bursatil de la historia -911,5 millones de acciones, que ampliaron su capital libre de
cotizacion del 4,9% al 11,8%-, pese al temor inicial a una avalancha de ventas.

Detras de la caida estuvo, de nuevo, el petréleo. Un ataque con drones ucranianos contra una refineria rusa,
sumado a que Iran atacé lo que describié como "objetivos hostiles" cerca de la isla de Qeshm, en el estrecho de
Ormuz, devolvid la tension geopolitica justo cuando el mercado daba por avanzado un acuerdo de desescalada. El
Brent subi6é un 4,9%, hasta 83,34 ddlares, y el WTI un 3,37%, hasta 77,75. El pacto entre Iran y Oman para
gestionar el estrecho sigue sin ser definitivo, condicionado a que Washington levante su bloqueo maritimo. Europa,
que habia cerrado antes de conocerse el ataque irani, no sufri6 ese golpe: el Ibex 35 marcé su sexto récord
consecutivo, cerca de 20.264 puntos; el Dax subi6 un 0,79%; el Euro Stoxx 50, un 0,46%; y el FTSE 100, un 0,36%.
La renta fija ya recogi6 ese temor a la inflacién energética: la rentabilidad del Treasury a diez afios repunté el jueves,
mientras el oro encadenaba su sexta sesion de subidas y rondaba los 4.270 ddlares, reflejo de que el mercado
busca cobertura por partida doble, frente al petréleo y frente a la incertidumbre sobre tipos.

Esa incertidumbre viene de atras. El ultimo dato confirmado, el de junio, ya mostré6 una economia que pierde
traccion: solo 57.000 empleos creados, con abril y mayo revisados a la baja en conjunto en 74.000 puestos, y un
paro estable en el 4,2%. Esa fragilidad ya erosionaba el jueves la conviccion de la Fed de Kevin Warsh de que el
petréleo caro justificaba subir tipos el 16 de septiembre. El consenso para el dato de julio apunta a un incremento de
unos 85.000 empleos, con el paro estable en el 4,2%; una cifra mas débil reforzaria la tesis de que la Fed no puede
endurecer la politica monetaria con el mercado laboral enfriandose.

En Asia, la sesién de esta madrugada llegé con cautela: el Nikkei cedio un 0,5%, aunque encarrilado a cerrar la
semana con una subida del 1,7%; y el Kospi bajo otro 0,5%, su séptima semana consecutiva de descensos. Los
futuros europeos se mueven con prudencia, atentos tanto al petréleo como a la cifra estadounidense de esta tarde.
La referencia de hoy es, sin ambigledad, el informe de empleo de las 14:30. Si la cifra confirma la desaceleracion
que ya apuntaba junio -o la supera a la baja-, el mercado podria dar por hecho que la Fed prioriza el empleo sobre
una inflacién energética aun ligada a Ormuz, aliviando tanto a la renta variable como a la renta fija. Si, por el
contrario, el dato sorprende al alza o los salarios repuntan con fuerza, el argumento de la subida seguiria vivo, y con
el petréleo todavia cerca de 83 ddlares, la sesion podria tornarse mas tensa que la de ayer.

*Rentabilidad a fecha de 06/08/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD % 1A
Energia 1,6% 6,7% 299% 37,4% Low Volatility | 0,7% 1,3% 12,5% 22,1%
Salud 02% -0,3% 55% 26,2% Momentum 05% 10% 99% 17,8%
Tecnoldgico 01% 6,1% 226% 322% Europa Dividend Yield 02% 11% 94% 151%
Consumo basico -0,1% -02% 92% 4,6% Value 0,1% 29% 13,8% 25,8%
. a Financiero -04% 30% 51% 12,0% Growth 01% 04% 88% 158%
orte América
Consumo ciclico -04% 1,7% 0,6% 7,6% Total Europa 0,3% 1,3% 10,9% 19,3%
Comunicacion -06%  23% 16% 17,9% Low Volatility = 04% 29% 49% 6,3%
Utilities -0,6% | -52% 1,3% -0,2% Value 0,1% 3,5% 152% 21,8%
Industriales -08% 1,0% 190% 21,8% Norte América Dividend Yield -0,3% 15% 144% 21,9%
Materiales A1%  1,1% 13,6% 17,1% Growth -04% 1,8% 99% 20,0%
Total Norte América -0,2% 1,2% 10,8% 17,6% Momentum -06% -16% 246% 284%
Comunicacion 28% 36% 09% | -6,6% Total Norte América -0,2% 1,6% 13,8% 19,7%
Energia 0,8%  102% 31,1% 36,6% Dividend Yield -0,3% 43% 18,1% 23,5%
Tecnolégico 0,8% -05% 332% 50,6% Low Volatility -06% -07% 13,0% 16,5%
Utilities 08%  -21% 136% 262% Emergentes Value -1,3% -04% 19,3% 33,0%
Financiero 02% 42% 157% 28,5% Growth 21% -3,0% 17,0% 30,2%
Europa
P Consumo ciclico 01% 1,0% | -85% 1,8% Momentum | -31% -94% 36,7% 47,5%
Consumo basico -01% -14% 3.8% 58% Total Emergentes -1,5% -1,8% 20,8% 30,1%
Salud -0,1% | -3,9% 0,2% 16,5%
Materiales -05% 39% 16,4% 27,9%
Industriales 07%  28% 130% 18,5% Variacion 1D
Total Europa 04% 1,8% 11,9% 20,6% 0.80%
, (]
Consumo basico 1,3% 33% 11% -1,3%
Energia 11% 57% 01% 7,5% 0,62%
Salud 09% 34% 03% | -53% 0.60% 0,57%
’
Materiales 01%  57% 135% 31,9%
i Financiero 0,0% 50% 157% 21,5% 0.39%
’
Utilities 06% 13% -07% 0,9% 0,40%
Consumo ciclico -06% 75% 25% 1,5%
Industriales -0,8% 23% 14,6% 24,6%
0,
Comunicacion 7%  4,1% |[-11,1% -8,8% 0,20%
Tecnoldgico -32% -88% 593% 99,9%
Total Asia -0,4% 2,9% 9,0% 17,3%
- 0,00%
Energia 1,0% 54% 60% 11,8%
Salud 04% 43% 47% 00%
Aqj 0, - 0, N 0,
Consumo basico 01% 1,3% | -40% -53% -0,20% 0.18%
Materiales 03% | 71% 23% 30,0% Y200
Financiero -03% 3,0% 6,0% 11,7%
Emergentes .
Utilities 11% 06% 29% 6,3% -0,40%
- -0,39%
Consumo ciclico -1,6% 112% -85% -3,8% °
Comunicacion A7%  25% | -14,1% -10,3%
Industriales 19% -1,4% 123% 22,1% -0,60%
- Q X2
Tecnoldgico -31% 92% 62,9% 107,6% *:\_‘)0 +’5<° Q%Q @Q &
() O
Total Emergentes 0,9% 2,5% 7,1% 17,0% 0(—}-0 A %66’2’ O@Q
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&
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa -0,2% | 0,8% -0,9% 1,0% . . HY Europa 0,0% -0,2% 2,0% 3,2%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA -0,1% 02% | 1,1% 3,0% HY USA 0,0% 0,1% | 23% 5,5%
Total Corto plazo -0,1% 0,5% 0,1% 2,0% Total High Yield 0,0% 0,0% 21% 4,4%
7-10 afos Europa -0,3% 0,3% -12% 0,2% A -0,2%  0,9% 0,4% -0,2%
7-10 afios USA -04% -0,6% -0,6% @ 2,8% Investment AA -0,3% -0,1% -0,5% 1,4%
Largo plazo Grad
+10 afios Europa  -0,4% 0,0% | -2,0% -1,4% Lace AAA -0,2% 05% -05% 0,7%
+10 afios USA -0,6% -1,7% -24% 0,1% BBB -02% 01% -0,7% 1,9%
Total Largo plazo -0,4% -0,5% -1,6% 0,5% Total Investment Grade -0,2% 0,4% -0,3% 0,9%
3-5 afios Europa -0,2% 0,6% -12% 0,6%
. 3-5 afios USA -0,2% 0,0% 02% @ 2,4%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,3% 04% -12% 0,4%
5-7 afios USA -0,3% -0,3% -0,2% 2,3%
Total Medio plazo -0,2% 0,2% -0,6% 1,4%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

Délar

Euro

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto

-0,6%

Bitcoin

6,9%

-0,5%

Ethereum

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,72 0,75%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,44%

Valor liquidativo

11,67

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

4)470/0

Valor liquidativo

12,55

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,33 2,79%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,90 6,41%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,72 7,52%
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