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Un paseo matinal por los mercados
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Comienza la divergencia entre el value y el growth
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 28/07/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6289,51 = 0,12% 19727,00 = -0,07% 7428,78 A 0,21% 27763,13 ¥ -0,98% 3813,32 W -1,16%

Wall Street toca maximos y Corea se hunde otro 8%

Samsung acaba de anunciar un beneficio operativo multiplicado por mas de dieciocho en un afio. Su accién cayo
casi un 7% esta madrugada. Esa desconexion entre resultados espectaculares y castigo bursatil resume el
momento que atraviesa la cadena de suministro de la inteligencia artificial, justo el dia en que la Fed decide sobre
los tipos y Microsoft y Meta presentan las cuentas que el mercado lleva semanas esperando.

Wall Street, ajeno todavia a ese nerviosismo asiatico, cerrd ayer a dos velocidades. EI Dow subi6 un 1,03%, hasta
52.747 puntos, impulsado por un aluvién de resultados: Sherwin-Williams, IBM, Coca-Cola, Boeing, Salesforce y
Amgen avanzaron entre un 4,5% y un 8,3% tras batir previsiones. El S&P 500 sumo6 un 0,21%, hasta 7.428 puntos,
mientras el Nasdaq cedi6 un 0,22%, hasta 24.877, lastrado por los semiconductores: Micron y AMD cayeron mas de
un 8% y el ETF sectorial VanEck encadend su cuarta sesion en rojo. Corning se desplomo casi un 20% por una
ralentizacion del gasto de las operadoras, y Sandisk cedié un 16% por la competencia china y la toma de beneficios
en memoria. La amplitud del Nasdagq, con todo, quedo equilibrada.

Europa vivié una sesiéon mas tranquila: el Ibex retrocedié un 0,07% y perdié los 19.800 puntos tras rozar antes sus
maximos historicos; el DAX subio6 un 0,41% y el Euro Stoxx 50 gané un 0,12%, ajenos al ruido que ya se gestaba en
Seldl.

El petrdleo aport6 otra pieza del rompecabezas: el Brent cedio un 0,94%, hasta 87,5 ddlares, tras caer cerca de un
16% en tres sesiones desde los 97 dolares de la semana pasada, mientras el WTIl se mantuvo en 82-83 délares.
Ese alivio no se traslado a los bonos: el Treasury a diez afios solo cedi6 al 4,63% y el Bund sigue cerca del 3,2%,
maximo de quince anos, sefial de que la renta fija no da por cerrado el riesgo de inflacién del shock energético.

El oro se acerca a un umbral psicoldgico relevante, en 4.042 délares la onza (-0,8%), presionado por un ddlar cerca
de maximos de un mes ante las apuestas por una subida de tipos. EI CME FedWatch asigna cerca de un 46% de
probabilidad a que la Fed suba 25 puntos basicos esta tarde, frente a apenas un 33% hace dos semanas, aunque la
mayoria de economistas espera que mantenga el 3,50%-3,75%. La decision se conoce a las 20 horas peninsulares,
con Powell después. El BCE, que dejo los tipos en el 2,25% la semana pasada, ya aviso de que septiembre podria
traer una subida si se confirma la inflacién ligada a Irén.

La verdadera onda expansiva llega hoy de nuevo desde Corea. El Kospi ha activado su circuito de seguridad por
segundo dia consecutivo, con caidas de hasta el 8,2% que llevan el retroceso en dos sesiones por encima del 18%,
camino de su peor julio. Samsung cae en torno a un 11% y SK Hynix un 12%, tras anunciar esta ultima que retrasa
su expansion de memoria HBM4 en favor de chips DDRS5, primer indicio de que la demanda de memoria ligada a la
IA se modera. El Nikkei ha oscilado con fuerza y el Hang Seng resiste mejor. Los futuros europeos no reflejan ese
nerviosismo: el Euro Stoxx 50 cotiza cerca de 6.326 puntos.

La referencia de hoy sera si ese nerviosismo salta a Europa y Wall Street antes de la doble cita de la tarde: la Fed
decide a las 20 horas y Microsoft y Meta publican resultados nada mas cerrar Wall Street, con Apple y Amazon el
jueves. Ambas llegan con un 95% de probabilidad de batir expectativas ya descontada, asi que lo que movera sus
acciones sera la prevision de inversion en IA para el préximo afo. Si la Fed mantiene los tipos con tono sereno y las
tecnolégicas convencen de que ese gasto se traduce en ingresos, Samsung y SK Hynix podrian quedar como un
ajuste puntual de memoria. Si, en cambio, la Fed sorprende con dureza por la inflacion energética o el gasto en IA
sigue disparandose sin despejar dudas sobre el retorno, la correccion podria extenderse a todo el ecosistema de la
IA, con el oro y los bonos de nuevo como refugio.

*Rentabilidad a fecha de 28/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Salud 2,3% 3,7% 72% 23,6% Dividend Yield 11,3% 16,9%
Consumo basico 20% 28% 118% 9,0% Low Volatility ' 0,8% 2,8% 11,7% 19,5%
Materiales 1,7% 24% 13,3% 15,6% Europa Value 04%  41% 12,6% 24,7%
Comunicacion 16% -21% -1,9% 16,9% Growth 03% -11% 6,3% 11,3%
oo A Financiero 11%  71% 48% 87% Momentum  -08% -14% 74% 169%
orte América
Consumo ciclico 0% | 50%  6.1% | -1.2% Total Europa 0,4% 1,9% 9,9% 17,8%
Utilities 04% 12%  63%  7.2% Low Volatilty | 10% 8% | 55% 4.7%
Industriales -06% -09% 17,2% 18,2% Dividend Yield = 1,0% 42% 153% 20,6%
Tecnoldgico -1,1% - 13,5% 23,6% Norte América Value 0,7% 2,6% 126% 17,6%
Energia -1,4% = 82% 28,5% 29,0% Growth -0,3% 45% 14,4%
Total Norte América 0,6% 1,3% 9,4% 15,0% Momentum 17,8% 22,8%
Consumo basico - 21% 58% 7,8% Total Norte América -0,2% -1,0% 10,8% 16,0%
Comunicacion 24% 59% 25% Dividend Yield -06% 1,6% 146% 20,8%
Consumo ciclico 18% 1,2% Low Volatility 8,7% 12,6%
Salud 14% 1,7% 39% 159% Emergentes Value 14,1% 27,5%
E Materiales 0,4% 1,0% 11,0% 19,5% Growth 11,4% 25,3%
uropa .
Industriales 02% 05% 85% 12,3% Momentum
Financiero -0,3% 6,0% 13,0% 28,2% Total Emergentes 15,3% 25,0%
Energia -1,3% - 29,4% 33,8%
Utilities -1,3%  -16% 14,0% 27,2%
Tecnologico 1,6% - 243%  39,6% Variacion 1D
Total Europa 0,5% 1,5% 10,3% 17,6%
— 0,40%
Consumo ciclico 05% 6,1%
Consumo basico 04%  22% 0,21%
0,
Comunicacion 01%  2,6% 0,20% 0,12%
Salud -01% 21% .
Utilities 05% 07% -03% 24% 0,00% |
Asia E
i 4 0, 0, o 0, 0,
nergia 0,5%  5,1% 14% 5,1% 0,07%
Financiero 12%  64% 13,4% 20,3% -0,20%
Materiales -2,4% 4,9% 22,0%
Industriales -2,9% 72% 18,6% -0,40%
Tecnoldgico 48,5% 89,8%
Total Asia 1,5% 0,0% 4,3% 13,0% -0,60%
Consumo ciclico 02% | 9,2%
Comunicacion 0,0%  3,4%
° ° -0,80%
Consumo basico -01%  1,2%
Utilities -04% 0,0% 2,5% 7,4%
) ) -1,00%
Financiero -04% 23% 40% 99% -0,98%
Emergentes
Salud -06% 2,7% 0,2% -
_ 0,
Energia 08% 45% 34% 83% 1,20% -1,16%
Materiales -1,6% 23,6%
Industriales 53% 15,2% -1,40%
. X2
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Gatite e 1-3 afios Europa 0,2% -0,4% -2,3% 0,5% High Yield HY Europa  -0,1% -0,2% 3,1%
1-3afios USA  01% | 0.0% 08% 3,8% HYUSA 0% -0,2%
Total Corto plazo 0,1% -0,2% -0,7% 1,9% Total High Yield 0,0% -0,2% 1,6% 4,1%
7-10 afos Europa 0.2% -1,7% 0,0% A 0,1% -0,9% -0,9% -0,8%
Lorgoplazo [10@0SUSA 08% 14% Investment AA [ 02% 09% -06% 21%
+10 afios Europa | 0,3% 1,0% Grade AAA 02% -09% -16% 05%
+10 afios USA -1,5% 1,9% BBB 02% -12% -15% 2,0%
Total Largo plazo 0,3% -2,2% -1,9% 1,2% Total Investment Grade 0,2% -1,0% -1,2% 0,9%
3-5 afios Europa 0,2% -0,9% - 0,1%
T e 3-5 afios USA 0,2% -04% 0,1% 2,9%
5-7 afios Europa 0.2% -1,3% - 0,1%
5-7 afios USA 0,2% -0,8% -0,1% @ 3,1%
Total Medio plazo 02% -09% -1,3% 1,6%
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Principales pares

Divisa

Délar

Euro

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

-1,5%

Solana

Cardano

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

-1,94%

Valor liquidativo

9,46

28/07/2025

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,61 0,90%
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Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,47 3,76%

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,27 2,25%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,94 6,93%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,27 4,19%

28/07/2025

28/07/2025

Mas informacion en nuestra web
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