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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 22/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6316,99 A 0,50% 19571,30 A 0,99% 7498,96 = -0,14% 28998,10 W -0,54% 3867,03 => 0,07%

La atencion sigue dividida entre Ormuz y resultados

El hilo conductor de esta sesion es la tension entre la escalada en el mar Rojo y la digestion de los resultados de los
grandes tecnoldgicos, justo el dia en que el Banco Central Europeo decide sobre los tipos. Los huties, respaldados
por Iran, atacaron por primera vez de forma directa a dos petroleros saudies en el mar Rojo, una escalada que
amplia la amenaza mas alla del estrecho de Ormuz cuando Wall Street ya digeria con cautela la temporada de
resultados.

El Brent subié un 3,4%, hasta 94,07 dodlares por barril, tras tocar intradia los 94,4 délares, su nivel mas alto en seis
semanas. El WTI avanzo cerca de un 3%, hasta 86,83 dodlares. El encarecimiento del crudo reavivo el temor a una
inflacion mas persistente y elevo la rentabilidad del Treasury a diez afios hasta el 4,64%, su nivel mas alto desde
mayo. El oro subioé un 1,8%, hasta cerca de 4.150 ddlares la onza, mientras el ddlar cedia: el DXY bajo hasta 101,14
puntos y el euro subi6 hasta 1,1428 ddlares.

Wall Street cerré con pérdidas moderadas: el S&P 500 retrocedio un 0,14%, hasta 7.498,96 puntos; el Nasdaq cedio
un 0,57%, hasta 25.690,90; y el Dow Jones apenas se movid, con un descenso del 0,01%, hasta 52.218,58, en una
sesion de espera antes de las cuentas de la gran tecnoldgica. Texas Instruments, que presento resultados antes del
cierre, recibié una acogida tibia pese a elevar sus previsiones para el tercer trimestre, seial de que el mercado ya
exige mas que un simple cumplimiento de cifras. Europa cerré en positivo: el DAX subié un 0,58%, hasta 25.155
puntos; el FTSE 100 avanzé un 1,24%, hasta 10.717; el CAC 40 gand un 0,89%, hasta 8.438; el Euro Stoxx 50
sumo un 0,54%, hasta 6.317; y el Ibex 35 se anotd un 0,99%, hasta 19.571, impulsado por los resultados
empresariales pese al alza del crudo.

La verdadera prueba llego tras el cierre. Alphabet elevo sus ventas un 24%, con la nube disparandose un 81%, pero
el flujo de caja libre se volvié negativo al disparar el capex hasta 45.000 millones de ddlares; la accidn cay6 cerca de
un 4% fuera de hora. Tesla mostré un crecimiento de ingresos del 26%, con mas de 480.000 vehiculos entregados,
pero el beneficio ajustado por acciéon queddé por debajo de lo esperado y el valor retrocedid un 5%. El mensaje: el
mercado ya no premia sin mas el gasto en inteligencia artificial si no viene con rentabilidad visible a corto plazo.

El bono aleman a diez afios subié hasta el 3,18%, en la antesala de la reunion del BCE de hoy. El mercado asigna
un 95% de probabilidad a que mantenga el depdsito en el 2,25%, tras la sorprendente subida de junio, la primera
desde 2023. La Fed se reune el 29 de julio, con las apuestas repartidas entre un 75% de mantener el rango del
3,50%-3,75% y un 25% que apunta a una subida, ante una inflacion que no cede: el IPC de mayo subi6 un 4,2%
interanual y el deflactor subyacente del consumo se sitia en el 3,4%, muy por encima del objetivo del 2%.

En Asia, el apetito por el riesgo se recuperd con fuerza: el Kospi se disparé un 2,8%, con Samsung y SK Hynix
subiendo mas de un 3%, ante reuniones esta semana entre sus directivos y Jensen Huang, de Nvidia, y una
demanda de chips HBM4 que sigue tensionando la oferta. Asia-Pacifico avanzé cerca de un 1%. Los futuros
europeos apuntan a una apertura ligeramente al alza, sefial de que el optimismo por la inteligencia artificial y la
cautela energética siguen sin resolverse.

La referencia para hoy sera doble: vigilar si el Brent consolida por encima de los 94 ddlares y cémo digiere el
mercado la decision del BCE junto con los resultados de Intel, IBM y ServiceNow. Si el crudo modera y el BCE
transmite calma, la renta variable europea podria prolongar las subidas de ayer y los bonos relajarse. Si el conflicto
escala o el BCE sorprende con un tono mas duro, la atencion volvera a la energia y los tipos, relegando a un
segundo plano el debate sobre la inteligencia artificial.

*Rentabilidad a fecha de 22/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Utilities 2,3% 1,9% 7,4% 8,6% Value 0,9% 3,8% 12,1% 24,7%
Materiales 1,5% -0,3% 10,6% 11,4% Momentum 07% 08% 99% 20,5%
Energia 12% | 94% 32,0% 359% Europa Dividend Yield = 0,7% = 4.3% 94% 15,6%
Consumo basico 04% -06% 81% 51% Low Volatility ~ 04% 2,0% 105% 17,1%
oo A Industriales 01% -0,3% 153% 159% Growth 02% -01% 6,9% 112%
orte América
Tecnolégico 00% 12% 18,0% 30,3% Total Europa 0,6% 2,2% 9,8% 17,8%
Financiero -01% 41% 2,0% 53% Momentum 12% -125% 42,9% 54,5%
Salud -0,6% 4,6% 24% 16,4% Dividend Yield = 0,6% 0,3% 15,1% 20,2%
Consumo ciclico -09% 14% | -3,6% 15% Emergentes Value 0,6%  -34% 189% 31,7%
¢}
Comunicacion -14% 07% -02% 18,8% Low Volatility = 0,4% & -34% 119% 14,4%
Total Norte América 0,2% 2,2% 92% 14,9% Growth -04% | -57% 16,8% 29,9%
Energia 1,8%  92% 322% 38,3% Total Emergentes 0,5% -4,9% 21,1% 30,1%
Utilities 1,5% 3,7% 17,7% 30,7% Dividend Yield = 0,5% 2,7% 128% 17,2%
Materiales 12% 04% 121% 18,9% Low Volatility 02% = 3,6% 2,0% 4,3%
Financiero 1,0% 48% 12,7% 29,9% Norte América Value -01% 1,9% 11,1% 153%
Consumo basico 09% 44% 48% 51% Momentum -02% | -50% 26,9% 32,5%
Europa
Industriales 0,4% -0,8% 79% 11,7% Growth -0,2% 1,7% 78% 19,1%
Comunicacion 03% 05% -13% | -9,6% Total Norte América 0,0% 1,0% 12,1% 17,7%
Salud -0,3% 0,9% -0,1% 10,5%
Tecnolégico -0,3% | -39% 352% 51,9%
Consumo ciclico 05% 10% [-112% -6,0% Variacion 1D
Total Europa 0,6% 2,0% 11,0% 18,1%
- 1,20%
Materiales 1,6% -12% 90% 23,0%
Tecnoldgico 06% -11,8% 64,9% 107,9% 0,99%
9 ’ | > A 1,00%
Energia 05% 39% -04% 58%
Financiero 05% 4,1% 12,8% 17,9% 0.80%
) (]
- Industriales 0,3% | -36% 9.8% 20,9%
sia
iliti 4 [) 0, o 0, 0,
Utilities 0,1% 0,0% -05% 1,4% 0,60% 0.50%
Consumo basico 03% 34% | 27% -44% !
Salud -09% 53% @ 47% -10,1% 0.40%
’
Consumo ciclico -1,0% 54% | -80% -6,6%
Comunicacion -32% 15% -162% -13,0% 0,20%
()
Total Asia -0,2% 0,7% 6,4% 14,3% 0,07%
Materiales 27% | 11% -12% 26,6% 0,00% L.
Energia 08% 47% 57% 98% .
Utilities 06% 02% 33% 62% -0,20% -0,14%
Tecnolégico 05% | -11,6% 69,3% 119,0%
Industriales 04% | -93% | 96% 202% -0,40%
Emergentes ) i
Financiero 01% 04% 35% 7,7%
Consumo basico 0,0% 25% | -47% -1,2% -0,60% -0,54%
Salud -04% @ 82% -0,5% | -53%
Consumo ciclico 12%  6,7% -138% -12,8% -0,80%
Comunicacién 39% 37% -181% -135% *:\_‘)Q +’5<° Q<90 \,00 Oz,\e’
() O
Total Emergentes 0,0% 0,7% 53% 151% oc—}-o ° & ,_,6’2’ O@Q
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Corto ol 1-3 afios Europa 0,0% @ 01% -2,2% -1,3% High Yield HY Europa 0,0% ' 0,2% 3,8%
orto plazo igh Yie
1-3afios USA  -0,1% | 0% 08% 3.2% HY USA  -0,1%
Total Corto plazo 0,0% 01% -0,7% 0,9% Total High Yield -0,1% 0,2% 1,9% 4,6%
7-10 afos Europa -0,1% -1,3% -2,4% A -0,1% -0,6% -0,9% -1,5%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,2% -1,0% Investment AA -02% -0,7% -1,0% 1,5%
+10 afios Europa -2,3% Grade AAA -01% -0,6% -1,8% -1,2%
+10 afios USA -0,3% 2,1% 2,5% BBB -0,1% -0,8% -16% 1,1%
Total Largo plazo -0,1% -1,8% -2,4% 01% Total Investment Grade -0,1% -0,7% -1,3% 0,0%
3-5 afios Europa -0,1% -0,5% - -2,0%
. 3-5 afios USA -0,1% -0,2% -0,1% @ 2,8%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,1% -0,9% - -2,2%
5-7 afios USA -0,2% -0,5% -0,5% @ 3,1%
Total Medio plazo -0,1% -0,5% -1,5% 0,4%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

-0,3%

0,0%

Délar

-1,6%  -1,4%

0,3%

Euro
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-0,1%
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin
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Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,60 -0,49%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,64 1,19%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,48 3,89%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,29 2,4,0%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,89 6,37%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,33 4,66%
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