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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

A pesar de la subida del petréleo las bolsas siguen aguantando
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo
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Valores a cierre de 21/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6285,63 A 0,94% 19379,80 A 0,90% 7509,20 A 0,89% 2915518 #h 1,93% 3864,37 A 1,79%

El petroleo pone a prueba el rebote de los semiconductores

El mercado atraviesa una divergencia inusual: mientras el petroleo sefiala mas riesgo geopolitico que en semanas,
la renta variable, liderada por los semiconductores, actia como si la amenaza estuviera contenida. Esa tension
entre lo que dice el crudo y lo que hace la bolsa marcara la sesion de hoy, con Tesla presentando resultados tras el
cierre y el mercado buscando confirmacion de que el gasto en inteligencia artificial mantiene el ritmo.

Wall Street cerré ayer con avances generalizados: el S&P 500 subié un 0,89%, hasta 7.509 puntos; el Nasdaq
avanzd un 1,29%, hasta 25.837; y el Dow Jones gand un 0,74%, hasta 52.224. El impulso vino casi en su totalidad
de los semiconductores, con el indice Philadelphia SE Semiconductor disparandose un 5,5%, su mejor sesion en
semanas. Intel subié un 8,64% y AMD un 8,11% en la antesala de sus resultados —Intel publica mafana—,
mientras Micron se disparé un 12% y SK Hynix avanzé un 14% de cara a su informe del 29 de julio. Nvidia sumé
cerca de un 2% tras confirmar una participacion en la firma de computacion en la nube Nebius.

Ese optimismo tecnoldgico convive, sin embargo, con una escalada energética que no da tregua. El bloqueo del
estrecho de Ormuz impuesto la semana pasada ha reducido el trafico de buques un 66% en apenas siete dias,
hasta 53 transitos, con los petroleros evitando practicamente la zona. El Brent cerr6 con una subida del 2,11%,
hasta 91,10 délares, y el WTI avanzé un 2,20%, hasta 84,29 ddélares. Algunos analistas ya hablan de un posible
retorno a los 100 ddlares si el conflicto se prolonga o si la infraestructura energética de la region sufre nuevos
ataques. El oro reflejé esa misma ambivalencia: subi6é un 1,86%, hasta 4.082,73 ddlares por onza, favorecido por la
busqueda de refugio y un doélar algo mas débil, mientras los inversores valoran también la posibilidad de que se
retomen las negociaciones entre Washington y Teheran.

En Europa, las bolsas cerraron ayer con ganancias moderadas pese al encarecimiento del crudo: el Ibex 35 sumé
un 0,9%, hasta 19.380 puntos, apoyado en la banca; el DAX subié un 0,56%; el Euro Stoxx 50 avanzé un 0,37%,
hasta 6.250 puntos; y el FTSE MIB italiano lideré6 con un 0,95%. EI FTSE 100 britanico, mas expuesto a las
petroleras, gané un 0,58%.

Los bonos ofrecen la lectura mas cautelosa. El Treasury a diez afios subio tres puntos basicos, hasta el 4,63%,
mientras el Bund aleman se acerca a maximos de dos meses, en el 3,15%. El repunte del crudo alimenta el temor a
que la inflaciéon tarde mas en ceder, justo cuando el mercado descuenta ya un 84% de probabilidad de que la Fed
mantenga los tipos en su proxima reunion, frente a solo un 2% de probabilidad de recorte. El délar cedio
ligeramente, con el euro en torno a 1,1445.

En Asia, la sesion ha sido mixta: el Kospi subié un 0,74%, hasta 6.797 puntos, impulsado por los semiconductores
coreanos; el Nikkei cedid un 0,2%, hasta 66.116 puntos; y el Shanghai Composite retrocedié una décima, hasta
3.862. Los futuros europeos apuntan a una apertura con ganancias moderadas, en linea con el cierre positivo de
Wall Street, aunque el nuevo repunte del Brent limita el optimismo y explica el avance desigual en Asia.

La sesién de hoy girara en torno a Tesla, que presenta resultados del segundo trimestre tras el cierre de Wall Street.
Junto a Alphabet, ServiceNow, IBM y Texas Instruments, todos con resultados esta semana, y con Intel el jueves, el
mercado buscara sefales de que la inversion en inteligencia artificial sigue justificando las valoraciones actuales del
sector.

La referencia para hoy sera doble. Si el Brent se mantiene por debajo de los 92 ddlares y los semiconductores
prolongan su rebote, el mercado podria interpretar los resultados tecnolégicos con optimismo y extender las
ganancias de ayer. Pero si el conflicto en torno a Ormuz se intensifica o el encarecimiento del petréleo empieza a
filtrarse con mas fuerza en las expectativas de inflacion de la Fed, la tension entre energia y tecnologia podria
resolverse a favor de la cautela, y serian los bonos, no los resultados empresariales, los que marcarian el rumbo del
dia.

*Rentabilidad a fecha de 21/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD
Tecnolégico 22% 24% 181% 31,3% Momentum
Energia 1,1% - 30,5% 36,3% Growth 2,5% 17,3% 32,4%
Salud 0,7% = 6,/% 3,0% 194% Emergentes Value 2,0% 18,2% 32,5%
Industriales 0,5% 15,2% 17,8% Low Volatility = 1,9% 11,4% 15,0%
) Materiales 0,4% 89%  10,0% Dividend Yield 0,7% = -1,7% 145% 20,9%
Norte América
Financiero 01%  46% 22% 6,2% Total Emergentes 2,3% -8,7% 20,5% 31,0%
Utilities 00% 04% 50% 53% Momentum 271% 33,9%
Consumo ciclico 0,0% 1,3% - 2,8% Growth 12% -05% 81% 20,3%
Comunicacion -08% 1,8% 1,3% 20,7% Norte América Value 05% 1,6% 11,1% 16,3%
Consumo basico -1,0% 08% 7,7% 4,6% Dividend Yield 0,4% @ 2,7% 123% 17,6%
Total Norte América 0,3% 1,6% 8,9% 15,4% Low Volatility 0,0% = 26% 1,8% 3,6%
Tecnolégico 4,0% - 355% 49,4% Total Norte América 1,2% -0,5% 12,1% 18,3%
Energia 12%  7,3% 299% 37,5% Momentum 15% -1,0% 91% 20,4%
Industriales 0,8% - 75% 13,3% Growth 09% -1,7% 66% 121%
Financiero 08% 3,0% 115% 30,2% Europa Low Volatility 0,3% 1,1% 10,1% 17,4%
= Materiales 0,5% - 10,7% 18,9% Value 03% 29% 11,1% 25,0%
uropa L .
Salud 0,2% 3,1% 0,1% 13,6% Dividend Yield -0,4% - 8,7%  16,2%
Utilities -03% 21% 16,0% 25,6% Total Europa 0,5% 1,1% 9,1% 18,2%
Consumo ciclico -09% 0,6%
Comunicacion -1,0% 05% -1,5%
Consumo basico - 50% 3.9% 4,7% Variacion 1D
Total Europa 04% 0,8% 10,3% 18,0%
— 2,50%
Tecnolégico 109,8%
Industriales 2,1% 94%  22,9%
Materiales 1,9% 73% 23,3%
Financiero 1,0% 23% 12,3% 19,5% 2,00% 1,93%
i Utilities 05% -05% -04% 2,2% 1,79%
Consumo ciclico 04%  3,7% -2,0%
Comunicacion 02% 0,8%
Salud 0,2% 5,3% 1[50%
Energia 02%  1,9%
Consumo basico -01% 2,5% @ -2,4%
Total Asia 1,1%
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Tecnoldgico 1,00% 0,94% 0,90% 0,89%
Materiales
Industriales
Financiero
Salud 0,50%
Emergentes
Utilities
Consumo ciclico
Energia
Consumo basico 0,00%
Comunicacion ++<’)Q +”><° Qo,QQ :\90 o;,{&
() O
Total Emergentes oc}-o N & 96""' oé‘Q
& *° N
AN
&
(\
2
c‘,(‘
GSME&B s 2

da Valoras




Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Gt e 1-3 afios Europa  -0,1% -0,4% | 2,2% -1,2% High Yield HY Europa  0,0% 3,9%
1-3afios USA  -0,1% | 0.3% 08% 3.2% HY USA  -0,1%
Total Corto plazo -0,1% -0,1% -0,7% 1,0% Total High Yield -01% 0,2% 1,9% 4,7%
7-10 afos Europa -0,2% -1,5% -2,3% A -0,1% -0,7% -0,8% -1,5%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,2% -0,7% Investment AA -02% -0,4% -0,8% 1,5%
+10 afios Europa  -0,2%  -2,5% Grade AAA 01% -09% -17% -1,1%
+10 afios USA -0,3% -22% -18% 2,4% BBB -0,1% -0,9% -1,5% 1,2%
Total Largo plazo -0,2% -1,7% -2,3% 0,0% Total Investment Grade -0,1% -0,7% -1,2% 0,0%
3-5 afios Europa -0,1% -0,8% - -1,8%
T e 3-5 afios USA -0,2% 0,1% 0,0% @ 2,8%
5-7 afios Europa -0,2% -1,2% - -2,0%
5-7 afios USA -0,2% -0,2% -0,3% @ 3,1%
Total Medio plazo -0,2% -0,5% -1,4% 0,5%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

0,0%

Délar

00%  -1,7% -14%

0,0%

Euro

0,3%

0,5%

-0,3%

Libra
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Principales Criptomonedas

Cripto

Criptomonedas
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Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,81 1,62%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,65 1,25%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,48 3,83%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

2,45%

Valor liquidativo

10,29
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,89 6,37%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,34 4, 74%
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