de Valores

Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

Eloro pod'rifa encontrarrﬁoy 1a salida a la tendencia 7bai'irsta
Daily 7/21/2025 - 7/21/2026 M Gold Spot $/0z - Last Price




21/07/2026

I\/l & B R
8 de Valores

Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 20/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6227,40 = -0,06% 19206,90 = -0,05% 744328 = -0,19% 28604,23 = 0,04% 3796,28 A 0,85%

El petréleo cede, pero la tregua atin no convence

El principal cambio de la semana ha llegado desde el mercado energético. Tras cerrar el lunes en maximos de mas
de un mes, el petréleo retrocede ante la posibilidad de una tregua de diez dias entre Estados Unidos e Iran. El alivio
ha impulsado compras selectivas en los semiconductores mas castigados, aunque la reaccidon sigue siendo
prudente. La cautela persiste porque otros intentos de desescalada han fracasado y la amenaza se extiende mas
alla del Estrecho de Ormuz.

El Brent cerr6 ayer con una subida del 1,3%, hasta 89,22 ddlares por barril, mientras el WTI avanzé un 0,9%, hasta
83,23 dolares. El crudo estadounidense llegé a 85,39 ddlares, su maximo desde el 12 de junio. La mediacién frené
inicialmente el avance, pero la amenaza huti de bloquear Arabia Saudi devolvi6 presién al mercado. El riesgo ya no
se concentra solo en Ormuz: una interrupcion en el mar Rojo también podria dificultar las rutas alternativas
utilizadas para evitar el Golfo.

Wall Street reflejo esa mezcla de esperanza y cautela. El Dow Jones cay6 un 0,59%, el S&P 500 cedié un 0,19% y
el Nasdaq terminé casi plano, con un descenso del 0,05%. La tecnologia resisti6 mejor gracias al rebote de los
semiconductores. Su indice sectorial llegd a subir cerca de un 4%, aunque cerrd con un avance de apenas el 0,6%,
después de terminar el viernes mas de un 20% por debajo de su maximo de junio.

Por ahora, el movimiento no puede considerarse una recuperacion estructural. El volumen fue bajo y la amplitud
siguid siendo débil: en la Bolsa de Nueva York, las compafiias bajistas superaron a las alcistas en una proporcién
de 1,72 a 1; en el Nasdaq, la relacion se acerco a 1,8 a 1. Apple cayo un 2% y fue el principal lastre del S&P 500.
Alphabet, en cambio, avanzé un 1,5% tras conocerse que Google trabaja en un nuevo chip de servidor integrado
con Gemini para aliviar las limitaciones de capacidad computacional.

La temporada de resultados sera la verdadera prueba. El mercado espera que los beneficios del S&P 500 crezcan
un 26% interanual en el segundo trimestre, por encima del 23,7% estimado anteriormente. Alphabet, Tesla, Intel y
Texas Instruments presentaran sus cifras en los préximos dias. Las cifras deberan aclarar si la inversion en
inteligencia artificial mantiene el ritmo previsto y justifica las valoraciones actuales.

Los bonos ofrecieron una lectura menos optimista. La rentabilidad del Treasury a diez afos subié casi seis puntos
basicos, hasta el 4,598%, porque el encarecimiento del petréleo volvid a elevar el riesgo de inflacion. La Reserva
Federal ya esta en su periodo de silencio previo a la reunién de la proxima semana, por lo que el mercado debera
interpretar la energia y los resultados empresariales sin nuevas orientaciones. El délar avanzé un 0,18%, hasta
100,92 puntos, mientras el euro retrocedié hacia 1,1417 dolares.

El BCE se reune el jueves, aunque los futuros asignan solo un 13% de probabilidad a una subida inmediata. La
decisién podria mantenerse sin cambios, pero el mensaje sera clave. El banco central debera evaluar si el repunte
del crudo altera suficientemente las perspectivas de inflacion como para justificar un endurecimiento posterior.
Europa sigue siendo mas vulnerable que Estados Unidos a un shock energético prolongado por su mayor
dependencia de las importaciones.

En Asia, la caida del crudo favorece un fuerte rebote tecnolégico. El Kospi surcoreano avanza cerca de un 5%,
mientras Japon y Taiwan recuperan parte de las pérdidas recientes. Aun asi, el indice coreano todavia acumula una
caida cercana al 19% en julio, sefial de que el rebote sigue siendo pequenio frente a la correccion previa. Los futuros
europeos anticipan descensos moderados, ya que la posibilidad de una tregua convive con la amenaza huti y con el
recuerdo de acuerdos anteriores fallidos.

La referencia para la sesidén sera comprobar si el Brent mantiene la caida y se aleja de los 90 dolares. Si la tregua
gana credibilidad y el petréleo continia moderandose, los semiconductores podrian prolongar el rebote y los bonos
recuperar parte del terreno perdido. Si las conversaciones fracasan o el bloqueo anunciado sobre Arabia Saudi
afecta al trafico maritimo, la energia retomara rapidamente el protagonismo y relegara los resultados empresariales
a un segundo plano.

*Rentabilidad a fecha de 20/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Comunicacion 07% -13% 21% 21,3% Momentum 0,2% - 221% 27,6%
Energia 0,6% 29,0% 35,4% Low Volatility -02% 21% 18% 37%
Tecnoldgico 0,1% 15,5% 27,0% Norte América Growth -0,2% - 6,8% 182%
Consumo ciclico -0,4% 3,5% Value -02% 15% 10,6% 16,6%
Norte Ameéri Financiero -0,4%  5,0% 2,0% 6,6% Dividend Yield -06% 2,8% 118% 182%
orte América
Utilities -05% 09% 50% 6,6% Total Norte América -0,2% -1,5% 10,6% 16,9%
Consumo basico -06% 12% 88% 59% Low Volatility -0,1% 1,0% 9,8% 17,1%
Industriales -09% -23% 146% 17,6% Momentum -02% -1,4% 75% 17,5%
Materiales -1,0% - 8,5% 10,8% Europa Value -03% 35% 10,7% 24,6%
Salud -1,1%  6,9% 2,3% 20,8% Growth -0,3% | -22% 57% 10,2%
Total Norte América 04% 10% 85% 15,6% Dividend Yield -0,4% - 9.1%  16.5%
Energia 04%  63% 283% 36,0% Total Europa -0,3% 1,3% 8,6% 17,2%
Comunicacion 00% 04% -0,6% Dividend Yield 23% 136% 19,7%
Consumo ciclico 0,0% 0,4% Growth -0,1% 14,5% 28,6%
Consumo basico -02%  74% 53% 65% Emergentes Value -0,4% 15,8% 29,4%
Industriales -0,2% - 6,6% 10,7% Low Volatility = -0,4% 9,4% 12,6%
Europa
Financiero -02% 35% 10,7% 28,4% Momentum | -22%
Utilities -04% 31% 16,4% 27,7% Total Emergentes -0,5% 17,7%
Tecnoldgico -0,4% - 30,4% 40,6%
Materiales -06% -24% 10,2% 18,1%
Salud 09% 36% -01% 13,9% Variacion 1D
Total Europa -0,2% 0,8% 9,7% 17,0%
m— 1,00%
Comunicacion 16% -04% _
Energia 1% 18% -10% 64% 0,85%
Utilities 08% -12% -09% 2,3% 0,80%
Consumo ciclico 07% 2,1% -2,1%
) Salud 06%  4,8%
Asia
Consumo basico 05% 2,3% 0,60%
Financiero 0,0% 1,9% 11,1% 18,1%
Materiales 0,0% 52% 22,8%
Industriales -0,6% 21,6% 0,40%
Tecnoldgico -1,0% 97,6%
Total Asia 0,4% -2,3% 51% 14,8%
— 0,20%
Comunicacion - 3,4%
Salud 1,5% 72% -0,4% 0,04%
Consumo ciclico 12%  2,4% 0,00% - ||
Utilities 1,1% -08% 2,5% 6,0% -
0,
Energia 10% 32% 49% 101% -0,06%  -0,05%
Emergentes .
Consumo basico 09% 1,7% _ -0,20%
| 0,
Financiero 01% -10% 3,0% 7,9% 0,19%
Materiales -0,3% 22,0%
Tecnoldgico -1,2% -0,40%
Industriales <P oy O)QQ ,\/QQ &
(S\:\~ Q:“ Q Q ro)
Total Emergentes 0,5% -2,4% 4,0% 14,3% oc} & gb'z’ 0@
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa -0,3% -0,3% | -2,1% -0,8% . . HY Europa  0,0%
Corto plazo P ° > . 0 High Yield P 0
1-3afios USA  0,0% | 03% 08% 3,3% HY USA
Total Corto plazo -01% 0,0% -0,6% 1,2% Total High Yield 0,0% 0,3% 2,0% 4,8%
7-10 afos Europa -0,4% -1,2% -1,7% A -0,1% -0,7% -0,7% -1,1%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,3% -0,7% Investment AA -0,3% -0,4% -0,7% 2,0%
+10 afios Europa  -0,7%  -1,9% Grade AAA -0,3% -0,8% -1,6% -0,6%
+10 afios USA -0,6%  -24% -15% 3,1% BBB -0,3% -0,9% -1,4% 1,6%
Total Largo plazo -0,5% -1,6% -2,0% 0,7% Total Investment Grade -0,3% -0,7% -1,1% 0,5%
3-5 afios Europa -0,3% -0,7% - -1,4%
T e 3-5 afios USA -0,1% 0,1% 0,2% @ 3,1%
5-7 afios Europa -0,4% -0,9% - -1,5%
5-7 afios USA -0,2% -0,2% -0,1% = 3,5%
Total Medio plazo -0,2% -0,4% -1,3% 0,9%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

0,1%

Délar

-1,1%
0,6%

-1,7%
0,8%

-0,4%

-0,1%

Euro

-0,1%

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE

——ETH

—BTC
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970¢/L0/ST
970¢/L0/0T
970¢/90/11
970¢/90/91
970¢/90/1¢
920¢/90/9¢
920¢/L0/10
920¢/L0/90
920¢/S0/9¢
920¢/s0/1¢€
9202/90/50
970¢/s0/0t
970¢/S0/S0
970¢/s0/0T
970¢/S0/ST
970¢/€0/1¢€
970¢/¥0/S0
970¢/¥0/0T
920¢/¥0/ST
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970¢/€0/L¢
Seoz/et/og
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970¢/20/81
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920¢/20/8t
970¢/€0/s0
9z0¢/€0/0T
970¢/€0/ST
9z0¢/€0/0¢
9z0t/€0/s¢
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,74 0,97%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,65 1,25%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,53 4,25%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

2,66%

Valor liquidativo

10,31
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,89 6,37%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,43 5,40%
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