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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

La correccién de los semiconductores supera el 20%
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 17/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6230,87 W -0,84% 19216,90 W -0,45% 745769 ¥ -1,01% 28592,66 W -1,49% 3764,16 ¥ -3,05%

Ormuz convierte el petréleo en el primer examen de la semana

El mercado inicia la semana con una diferencia importante respecto al viernes: la correccién de los semiconductores
continua, pero ya no es el principal riesgo. Tras nueve jornadas de ataques entre Estados Unidos e Iran, el trafico
por el Estrecho de Ormuz se ha reducido aun mas y el Brent ha superado los 90 ddlares. La energia se convierte
asi en una presion directa sobre la inflacion, los bonos y las expectativas de tipos.

El Brent avanza un 2,4%, hasta 90,18 ddlares por barril, mientras el WTI sube un 2,1%, hasta 84,18 dolares. El
movimiento prolonga el repunte cercano al 16% de la semana pasada y sitia al crudo en maximos de mas de un
mes. La escalada llega después de una nueva oleada de ataques estadounidenses destinada, segun su mando
militar, a reducir la capacidad irani para amenazar la navegacion comercial. Teheran respondié con ofensivas contra
instalaciones estadounidenses en la regién.

La situacién fisica del transporte energético explica la cautela. Solo cuatro buques cruzaron Ormuz el domingo,
frente a ocho el sabado, y desde el jueves no se ha observado el paso de ningin metanero, aunque algunos barcos
podrian haber desconectado sus sistemas de localizacién. La produccion de gas natural licuado continda, pero una
parte creciente permanece almacenada en buques del Golfo, con una capacidad equivalente a cerca de ocho dias
de exportaciones normales.

Iran afirmo6 ademas que dos petroleros habian explotado al intentar atravesar el estrecho, una informaciéon no
verificada de forma independiente. Lo confirmado es que el trafico sigue muy reducido y que el conflicto ya afecta a
infraestructuras civiles, energéticas y maritimas. Cuanto mas tiempo permanezca restringida la navegacion, mayor
sera la probabilidad de que el encarecimiento del petrdleo se traslade a combustibles, transporte y expectativas de
inflacion.

La presién ya se refleja en la renta fija. Los futuros descuentan unos 29 puntos basicos de subidas de la Reserva
Federal antes de final de afo y atribuyen cerca de un 60% de probabilidad a un primer aumento en septiembre. La
rentabilidad del Treasury a treinta afios ha vuelto a superar el 5%, un nivel que compite con la renta variable y
dificulta justificar valoraciones tecnolégicas exigentes. Aunque los buenos datos de inflaciéon redujeron el riesgo de
una actuacién inmediata, el mercado asume que el petréleo podria obligar a la Fed a reaccionar antes de lo
previsto.

Ese giro coincide con el peor momento reciente de los semiconductores. El indice de Filadelfia cayé un 10% la
semana pasada y cerré un 20,2% por debajo de su maximo de junio, confirmando su entrada en mercado bajista. El
viernes, el Nasdaq perdié un 1,40%, el S&P 500 un 1,01% y el Dow Jones un 0,77%. La debilidad se extendi6 a
otras grandes tecnoldgicas, entre ellas Meta, Alphabet y Netflix.

La correccion convive, sin embargo, con resultados sdélidos. De las primeras 49 companias del S&P 500 que han
publicado, el 90% ha superado las previsiones, y el mercado espera un crecimiento agregado del beneficio del 26%.
Esta semana, Alphabet, Intel y Tesla deberan demostrar que la inversion en inteligencia artificial puede traducirse en
ingresos y margenes suficientes. La exigencia es especialmente alta para los semiconductores, cuyos beneficios
podrian crecer alrededor de un 130% interanual.

Asia ofrece una imagen dividida: Corea del Sur cae cerca de un 4,1%, mientras China avanza alrededor de un 1,4%.
Japén permanece cerrado por festivo tras una caida semanal del 6,4%. Los futuros estadounidenses y europeos
cotizan préximos a la estabilidad, aunque el petréleo limita cualquier recuperacion. En divisas, el délar se mantiene
cerca de 162,4 yenes y las autoridades japonesas han vuelto a advertir sobre una posible intervencion.

La apertura europea dependera de si el Brent consolida los 90 ddlares o comienza a moderarse. Una estabilizacion
devolveria protagonismo a los resultados empresariales y favoreceria compras tras la correccion tecnoldgica. Una
nueva subida presionaria al alza las rentabilidades de los bonos y endureceria la reunién del BCE del jueves, en la
que se espera una pausa en el 2,25%, aunque casi se descuenta otro aumento en septiembre. La tecnologia
empieza la semana obligada a demostrar sus beneficios; el petréleo, en cambio, ya ha demostrado su capacidad
para alterar el escenario monetario.

*Rentabilidad a fecha de 17/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 1,1% - 28,3% 33,0% Dividend Yield 9,6% 17,0%
Industriales -0,3% -14% 157% 18,0% Low Volatility = 0,2% 1,1% 9,9%  16,9%
Salud -0,4% - 35% 21,5% Europa Value 02%  3,7% 11,1% 252%
Utilities 07% 14% 55% 7.4% Momentum  -02% -12% 7,7% 17,6%
MU Consumo basico -08% 1,7% 95% 6,6% Growth -08% -1,9% 6,0% 10,2%
orte América
Financiero -09% 54% 24% 6,7% Total Europa 0,0% 1,5% 8,9% 17,4%
Materiales -0,9% 96% 12,6% Dividend Yield -04% 34% 125% 188%
Tecnolégico -1,0% 154% 27,1% Momentum  -0,5% - 21,9% 27,6%
Consumo ciclico -16% -0,7% 4,5% Norte América Value -08% 17% 10,8% 16,8%
Comunicacion 24% 2,0% 14% 22,7% Growth -1,2% - 7,0% 18,8%
Total Norte América -0,8% 1,4% 8,9% 16,0% Low Volatility = -1,3% 22% 2,0% 3,9%
Energia 58% 27,8% 35,0% Total Norte América -0,8% -1,2% 10,9% 17,2%
Utilities 34% 16,8% 292% Dividend Yield -0,9% 13,1% 18,9%
Consumo basico 0,8% 55%  6,4% Low Volatility = -1,5% 9,8% 13,2%
Comunicacion 08% 04% -0,6% - Emergentes Value -1,9% 16,3% 30,4%
E Salud 0,2% 4,5% 0,8% 14,0% Growth 14,5% 29,1%
uropa .
Materiales -04% -18% 108% 20,1% Momentum
Industriales -0,5% - 6,8% 10,8% Total Emergentes -2,2% 18,4%
Financiero -0,7% 3,7% 10,9% 29,1%
Consumo ciclico -1,3%  0,4%
Tecnologico -2,6% Variacion 1D
Total Europa 0,0% 1,0% 10,0% 17,3% 0.00%
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Renta fija

13/07/2026

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afos Europa -0,1% -0,1% -18% -0,1% HY Europa  -0,1% 4,0%
Corto plazo P ° ° ° ° High Yield P ° °
1-3afios USA  0,0% | 0% 10% 34% HYUSA  0,0%  03%
Total Corto plazo 0,0% 0,1% -0,4% 1,7% Total High Yield -0,1% 0,3% 2,0% 5,0%
7-10 afos Europa 0,0% -0,8% -2,2% -0,2% A 0,0% -0,6% -0,6% -0,6%
Largo plazo 7-10 afios USA 0,1% -0,4% 0,0% Investment AA - -0,1% -0,4% 2,7%
+10 afios Europa | 0,2%  -1,1% -0,8% Grade AAA 00% -04% -12% 0,4%
+10 afios USA 02% -1,9% -0,9% 4,5% BBB 0,0% -0,6% -1,1% 2,4%
Total Largo plazo 0,1% -1,0% -1,5% 2,1% Total Investment Grade 0,0% -0,4% -0,8% 1,3%
3-5 afios Europa -0,1% -0,4% -2,3% -0,4%
. 3-5 afios USA 0,0% 02% 0.3% 3,4%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,0% -0,6% -2,2% -0,3%
5-7 afios USA 0,0% 0,0% 0,1%  3,9%
Total Medio plazo 0,0% -0,2% -1,0% 1,6%
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Principales pares
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas
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Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,74 0,91%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,39%

Valor liquidativo

11,66

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,53 4,28%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,32 2,70%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,89 6,37%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,46 5,58%
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