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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

La mayor caida en los precios desde la pandemia en

Monthly 7/31/2019 - 6/30/2026 MIUS CPI Urban Consumers MoM SA - Last Price

lullli I“I||||||‘“|‘|‘|||“| .“I_h.hll“n||“I._||||||‘I.|.II||||I|“

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Dec Mar Jun
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Source: GSM&B Agencia de Valores, Bloomberg

ERLCHING Index. (US,CP1 Urban.Consumers Mol SA) Caida,de.las tires, tenthly 319UL2019-30JUN2026, Copyright® 2026, Bloomberg Finance L2, 15:0ul:-2026.10:02:29




15/07/2026

Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 14/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6280,19 = 0,15% 19356,60 => 0,11% 7543,59 A 0,38% 29586,29 A 1,10% 3967,13 A 1,36%

La inflacion da una tregua

La sesion de ayer confirmoé que el mercado aun distingue entre la inflacion registrada y los riesgos de los proximos
meses. El IPC estadounidense de junio sorprendié a la baja, redujo las expectativas de una subida inmediata de
tipos y permitié a Wall Street recuperar parte de las pérdidas del lunes. Sin embargo, el avance del petréleo recordd
que la mejora refleja lo ocurrido durante la tregua con Iran, no necesariamente las condiciones del tercer trimestre.
Los precios al consumo cayeron un 0,4% en junio, su primer descenso mensual desde 2020, mientras la tasa
interanual se moderd del 4,2% al 3,5%. La inflacién subyacente se mantuvo estable y bajé al 2,6% interanual. El
principal factor fue el abaratamiento de la gasolina. EI mercado recibié el dato con alivio, aunque sin interpretarlo
como una sefal definitiva: el rebote del crudo aun no aparece en estas cifras y podria volver a presionar la inflacién
desde julio.

La reaccién de los bonos fue inmediata. La rentabilidad del Treasury a dos afos bajé casi siete puntos basicos,
hasta el 4,20%, y la del bono a diez afios descendio al 4,59%. Los futuros redujeron al 15% la probabilidad de una
subida de la Reserva Federal en julio, aunque todavia asignan un 65% a un aumento en septiembre. El ddlar perdié
un 0,3% y el euro recupero los 1,14 dodlares.

Kevin Warsh evit6 reforzar esa interpretacién ante el Congreso. El presidente de la Fed reconocié que el dato habia
sido mejor de lo esperado, pero insistio en que un solo mes no basta para dar por terminada la lucha contra la
inflacion. Tampoco ofrecié senales sobre la proxima decision y reiterd el compromiso con la estabilidad de precios y
el empleo. Su mensaje reduce la probabilidad de un endurecimiento inmediato, pero mantiene abierta la opcién de
actuar si los datos empeoran.

Wall Street aproveché la combinacion de una inflacion mas moderada y solidos resultados bancarios. El Nasdaq
avanz6 un 0,90%, el S&P 500 gand un 0,38% y el Dow Jones cerrd casi plano. JPMorgan alcanzé maximos
histéricos tras presentar un beneficio récord, mientras Goldman Sachs, Bank of America y Citigroup superaron las
previsiones gracias a la fortaleza de la negociacién y la actividad corporativa. El desempefio confirma que el sistema
financiero sigue beneficiandose de mercados activos y de una economia sin sefales de deterioro severo.

La jornada mostro el castigo que puede sufrir cualquier tecnoldgica rezagada en la inversién en inteligencia artificial.
IBM cayd un 25% tras advertir sobre el traslado del gasto desde el software tradicional hacia los centros de datos.
La reaccion no debilita la narrativa de la IA, pero demuestra que el mercado distingue entre las companias capaces
de captar el nuevo ciclo de inversion y aquellas que podrian verse desplazadas.

El petréleo impidié que el alivio fuera completo. El Brent subié un 1,7%, hasta 84,73 ddlares, y el WTI avanz6 un
1,5%, hasta 79,34 dodlares. Donald Trump retird la propuesta de aplicar una tasa del 20% al transito por Ormuz, pero
restablecié el bloqueo naval de los puertos iranies y amenazé con ampliar los ataques si Teheran no vuelve a
negociar. El Brent acumula un 13% de subida semanal y esta mafiana ronda los 86 ddlares.

Asia prolonga hoy el rebote, aunque con diferencias. El Kospi sube un 6% y el Nikkei gana un 1%, mientras los
futuros del Nasdaq avanzan cerca de un 0,8%. ASML ha superado las previsiones de ingresos y ofrece una
referencia favorable para los semiconductores europeos. En cambio, China ha comunicado un crecimiento del 4,3%
en el segundo trimestre, el mas débil en mas de tres afios, por la falta de impulso del consumo y la inversion interna.
La sesion de hoy debera comprobar si el alivio inflacionista logra imponerse a estas sefiales contradictorias. El
indice de precios de produccién estadounidense permitira estimar mejor el PCE, mientras los resultados de Morgan
Stanley, BlackRock y ASML pondran a prueba la amplitud del crecimiento empresarial. Los mercados comienzan la
jornada con menos temor a una subida inmediata de la Fed, pero aun no pueden dar por superado el problema
inflacionista mientras el petréleo siga cerca de maximos recientes y el conflicto mantenga abierto el riesgo de
nuevas interrupciones energéticas.

*Rentabilidad a fecha de 14/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores

Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Tecnolégico 12%  22% 18,7% 32,2% Momentum _W

Comunicacioén 11% -06% 4,1% 26,2% Growth 12% -03% 94% 22,6%

Energia 04%  3,7% 26,7% 29,8% Norte América Low Volatility 0,0% 12% 18% 3,9%

Materiales 0,3% - 10,5% 14,8% Value -05% 03% 10,9% 17,7%

Norte América Financiero 0,3% 5,4% 2,3% 8,6% Dividend Yield -07% 1,5% 11,7% 19,1%
Industriales 01% 0,7% 16,5% 20,0% Total Norte América 0,4% -0,3% 12,6% 19,9%

Consumo ciclico 00% -12% -18% 6,4% Momentum 0,7%

Utilities -0,1% 2,6% 6,8% 11,0% Growth 0,4% 17,5% 33,9%
Consumo basico -1,4% 71%  5,0% Emergentes Value 0,0% 17,9% 32,5%
Salud -E 17%  18.8% Dividend Yield ~ 0,0% 13.8%  20,6%
Total Norte América 0,0% 0,6% 93% 17,3% Low Volatility -0,3% 114% 14,7%
Materiales 1,3% - 12,7% 21,5% Total Emergentes 0,2% -6,7% 20,7% 31,9%
Energia 13% 19% 264% 33,4% Momentum 0,7% 02% 92% 205%
Utilities 0,9% 39% 17,3% 30,3% Value 0,2% - 10,6% 25,3%
Financiero 0,7% - 11,3%  31,1% Europa Growth 0,0% -07% 6,8% 11,1%
Industriales 04%  07%  84% 145% Dividend Yield -01% | 82%  7.8% 155%
Europa Comunicacion -02% -2,0% -0,6% - Low Volatility -02% 09% 9,8% 16,9%
Tecnolégico -0,3% - 35,3% 41,4% Total Europa 0,1% 1,4% 8,8% 17,9%
Consumo basico -03% 30% 28% 43%

Consumo ciclico -1,1%

Salud 09% 109% Variacion 1D
Total Europa 0,1% 0,2% 10,1% 17,3%
- 1,60%
Materiales 1,9%
Energia 1,1%
0,

Utilities 0,7% 1,40% 1,36%
Tecnoldgico 0,6%
| %

. Salud 0,4% 1,20% .
Financiero 03% 17% 116% 184% 1,10%
Industriales 0,3% 85% 251%

0,
Comunicacion 0,2% 1,00%
Consumo basico 02% 0,2%
Consumo ciclico 01% = -1,8% 0,80%
Total Asia 0,6% -2,6% 6,1% 17,5%
. 0,60%
Energia 06% -11% 31% 7,0%
Utilities 05%  21% 2,9% 6,4%
0,38%
Tecnologico 0,5% 0,40% ?
Consumo basico 0,2%
Emergentes e |
icli 0,
onsumo ciclico 0,0% 0,20% 0,15% .
Salud 01% 0,11%
Financiero -0,3% I .
Industriales -0,5% 0,00%
Comunicacion -0,5% > > o,QQ '\,0 3¢
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 03% -14% -1,8% 0,3% ) ) HY Europa  -0,1% 4,1%
Corto plazo P ° 0 0 ¥ High Yield P ° >
1-3afios USA  0.2% | 0% 08% 3.5% HYUSA 0% 0,0%
Total Corto plazo 0,2% -0,6% -0,4% 1,9% Total High Yield 0,0% 0,2% 2,0% 5,1%
7-10 afos Europa 0,3% -2,0% -2,0% 0,3% A 0,3% -1,1% -0,4% -0,1%
Largo plazo 7-10 afios USA 0,4% -0,7% -0,2% Investment AA 0,3% -0,6% -0,6% 2,8%
+10 afios Europa | 0,4%  -24% -0,5% Grade AAA | 04% 16% 1.2% 07%
+10 afios USA 0,1% -1,7% -1,4% 4,4% BBB 02% -1,3% -11% 2,7%
Total Largo plazo 0,3% -1,7% -1,6% 2,4% Total Investment Grade 0,3% -1,2% -0,8% 1,5%
3-5 afios Europa 03% -1,7% -2,1% 0,0%
. 3-5 afios USA 0,2% -0,2% 0,1% 3,6%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,3% -1,8% -2,0% 0,2%
5-7 afios USA 0,3% -0,3% -0,1% @ 4,2%
Total Medio plazo 0,3% -1,0% -1,0% 2,0%
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Principales pares

Divisa

Délar

Euro

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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—BTC
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,85 2,04%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,49%

Valor liquidativo

11,67

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

4)570/0

Valor liquidativo

12,57

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,34 2,89%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,87 6,11%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,47 5,66%
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