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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

La bolsa de Corea del Sur cede un 25% en apenas un mes
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 10/07/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6269,97 ¥ -0,23% 19384,70 A 0,32% 7575,39 A 0,42% 29825,11 #h 0,33% 3996,16 W -1,00%

Ormuz devuelve al mercado al escenario que intentaba evitar

El fin de semana ha vuelto a alterar el equilibrio que permiti6 a Wall Street cerrar el viernes cerca de maximos. La
temporada de resultados parecia destinada a tomar el relevo de la geopolitica, pero la intensificacion de los ataques
entre Estados Unidos e Iran y la afirmaciéon de Teheran de que ha cerrado el Estrecho de Ormuz han devuelto al
petréleo al centro de la sesién. La cuestidon ya no es solo cuanto durara la escalada, sino si afectara al principal
corredor energético del Golfo.

El Brent avanza alrededor de un 4% y supera los 79 délares por barril, mientras el crudo estadounidense se
mantiene por encima de 74. Washington niega que Iran haya logrado cerrar el estrecho y asegura que el trafico
continua por rutas protegidas. Sin embargo, los ataques contra buques comerciales y las nuevas represalias
estadounidenses han elevado el riesgo de interrupcion. Hasta ahora, el mercado habia tolerado los enfrentamientos
porque el flujo energético seguia funcionando. Si esa premisa deja de ser fiable, el petrdleo podria volver a actuar
como un shock inflacionista y no solo como una prima geopolitica temporal.

Asia recoge esa amenaza con ventas generalizadas. El Kospi surcoreano llegé a caer cerca de un 8%, provocando
una interrupcion temporal de la negociacion, mientras el Nikkei retrocede mas de un 2% y el CSI 300 chino pierde
alrededor de un 1%. Los semiconductores sufren algunas de las mayores caidas. Samsung, SK Hynix y Kioxia
afrontan una doble presién: la toma de beneficios tras las fuertes subidas ligadas a la inteligencia artificial y el
deterioro del apetito por el riesgo.

El movimiento contrasta con el cierre del viernes. EI S&P 500 gand un 0,4%, mientras el Nasdaq y el Dow
avanzaron un 0,3%. En el conjunto semanal, el S&P 500 subi6 un 1,2% y el Nasdaq un 1,7%, mientras el Dow y las
pequefas compafias terminaron en negativo. Esa divergencia ya advertia de una dependencia excesiva de la
tecnologia y de un grupo reducido de empresas.

Los futuros estadounidenses anticipan una apertura negativa, con el Nasdaq 100 cayendo alrededor de un 1,2% y el
S&P 500 cerca de un 0,5%. La tecnologia vuelve a sufrir mas porque el encarecimiento de la energia presiona las
expectativas de inflacion y las rentabilidades de los bonos. El Treasury a diez afios avanza hacia el 4,58% y el délar
recupera terreno, endureciendo las condiciones financieras antes de una semana cargada de referencias.

Manfana, Kevin Warsh comparecera por primera vez ante el Congreso como presidente de la Reserva Federal. El
mercado buscara sefales sobre como equilibrara la reciente debilidad del empleo con una inflacién que podria
recibir un nuevo impulso energético. Las actas de junio ya mostraron que algunos miembros consideraban
apropiado volver a elevar los tipos, y los inversores han aumentado sus apuestas por una subida antes de final de
afio. Un petréleo persistentemente por encima de 80 ddélares reforzaria ese argumento.

El IPC estadounidense de junio sera la otra gran referencia. Aunque medird una inflacion anterior a la ultima
escalada del crudo, servira para determinar desde qué nivel parte la economia antes de absorber este
encarecimiento. Una lectura elevada, combinada con el repunte del petrdleo, podria presionar a bonos y renta
variable. Una moderacion ofreceria alivio, aunque no despejaria la incertidumbre sobre julio.

La temporada de resultados arrancara con los grandes bancos, Netflix y TSMC. Hasta el viernes, esa era la
principal prueba para unas valoraciones exigentes y unas expectativas de crecimiento de beneficios superiores al
23% para el S&P 500. Hoy sigue vigente, pero queda temporalmente subordinada a Ormuz. Incluso unos buenos
resultados podrian quedar eclipsados por la preocupacion sobre los costes energéticos, los tipos y la demanda.

La referencia de hoy sera menos el nivel exacto de los indices que la evolucién del trafico maritimo y del Brent. Si
Washington demuestra que Ormuz sigue operativo y el petréleo se estabiliza por debajo de 80 ddlares, las pérdidas
podrian quedar dentro de una correccién controlada. Si aparecen pruebas de interrupciones reales, el mercado
tendra que revisar al mismo tiempo sus previsiones de inflacion, tipos y beneficios. Ese es el escenario que llevaba
semanas evitando y el que vuelve a estar sobre la mesa.

*Rentabilidad a fecha de 10/07/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD
Materiales 1,1% -15% 11,2% 12,6% Momentum
Comunicacion 08% 1,8% 4,0% 265% Value 20,0% 35,6%
Consumo basico 0,8% - 79%  5,0% Emergentes Dividend Yield = 0,7% -2,0% 14,0% 20,9%
Utilities 0,6% 2,5% 6,1% 9,7% Low Volatility = 0,7% -08% 138% 17,4%
Norte Améri Energia 0,6% - 224% 22,3% Growth 0,6% -04% 20,8% 39,4%
orte América
Tecnoldgico 05% 1,9% 196% 34,6% Total Emergentes 0,9% -1,8% 23,9% 36,4%
Industriales 04% 29% 17,4% 20,7% Low Volatility = 0,7% - 23%  4,2%
Financiero 0,3% 4,9% 1,4% 6,7% Value 0,5% 1,2% 11,3% 16,7%
Consumo ciclico 01% 1,4% -11% 6,5% Norte América Dividend Yield 04% 13% 122% 17,8%
Salud -09% 5,0% 3,5% 18,5% Growth 0,3% - 9,8% 24,0%
Total Norte América 0,4% 1,3% 9,2% 16,3% Momentum 02% -04% 30,3% 38,0%
Comunicacion 1,8% -2,1% Total Norte América 0,4% 1,6% 13,2% 20,1%
Materiales 1,1% 10,9% 18,6% Value 0,4% - 10,0% 23,9%
Financiero 0,6% 75% 10,7% 29,8% Dividend Yield 0,2% 2,3% 74% 14,4%
Consumo basico 03% 24% 31% 4,4% Europa Momentum -0,3% -07% 8,6% 19,4%
£ Consumo ciclico 0,1% Growth 03% 00% 72% 11,1%
uropa »
Energia -0,2% 21,0% 25,8% Low Volatility -04% 05% 10,0% 16,7%
g
Industriales -02% 1,9% 85% 13,9% Total Europa -0,1% 1,0% 8,6% 17,1%
Utilities -0,3% 1,4% 151% 28,0%
Salud -0,7% 2,8% 1.2% 12,8%
Tecnoldgico 37,3%  44,7% Variacion 1D
Total Europa 0,1% -0,6% 9,5% 16,2%
- 0,60%
Materiales 2,1% 6,9% 26,4%
0,
Industriales 12% -0,8% 10,4% 27,0% 0,42%
0, 0,
Tecnolégico 0,7% -0,7% 0,40% 0,32% 0,33%
Financiero 0,7% 3,0% 11,0% 17,4%
Asi Consumo ciclico 07% 0,1% -0,5% 0,20%
sia
Comunicacion 0,6% « -15%
Salud 05% = 5,6% 0,00%
Energia 0,5% 2,8%
Utilities 0,4% 1,6% 2,7% -0,20%
Consumo basico -02% 03% -0,23%
Total Asia 0,7% -0,7% 6,7% 18,8% -0,40%
Industriales 12,9% 26,3%
Utilities 1,7% -1,0% 3,4% 7,2%
° ° ° ° -0,60%
Consumo ciclico 1,4%
Salud 1,4% 0,1% -0,2%
. . -0,80%
Financiero 12% 10% 36% 85%
Emergentes )
Materiales 1,0% 27,2%
_ 0,
Energia 0,8% 5,3% 1,00% 1.00%
-1,00%
Consumo basico 0,6%
Tecnoldgico 0,6% -1,20%
Comunicacion -0,6% > > c,QQ '\90 &
0‘\:\~ sod\h Q ,bQ QO
Total Emergentes 1,1% 19,0% S N & & N
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Corto bl 1-3 afios Europa 0,0% -1,0% -1,8% -0,4% High Yield HY Europa 0,1% 4,2%
orto plazo igh Yie
1-3afios USA  0,0% | 0% 08% 34% HYUSA  00% 04%
Total Corto plazo 0,0% -0,5% -0,5% 1,5% Total High Yield 0,0% 05% 21% 5,1%
7-10 afos Europa 01% -1,2% -1,9% -0,1% A --0,8% -0,5% -0,8%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,1% -0,4% -0,2% Investment AA 0,0% -0,4% -0,5% 2,4%
+10 afios Europa | 0,0%  -1,6% 1,0% Grade AAA 0.0% -13% -13% 0,1%
+10 afios USA 0,1% -12% -0,9% 4,2% BBB 0,0% -0,7% -1,0% 2,5%
Total Largo plazo 0,0% -1,1% -1,4% 2,0% Total Investment Grade 0,1% -0,8% -0,8% 1,0%
3-5 afios Europa 0,0% -1,1% -2,1% -0,5%
. 3-5 afios USA -0,1% 0,0% 0,1% = 3,4%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,0% -1,2% -19% -0,3%
57 afios USA  -01% -02% -0,1%  3,9%
Total Medio plazo 0,0% -0,6% -1,0% 1,6%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

-0,1%

Délar

-0,7% -18% -12%

-0,1%

Euro

0,7% 06% 0,3%

0,0%

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,88 2,33%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,36%

Valor liquidativo

11,66

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

4)330/0

Valor liquidativo

12,54

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

2,66%

Valor liquidativo

10,31
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,87 6,11%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,34 4, 71%
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