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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 18/06/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6323,27 A 0,37% 19404,10 => -0,09% 7500,58 A 1,08% 30406,19 M 2,48% 4090,48 ¥ -0,43%

El mercado compra alivio, pero no baja la guardia

La sesion de ayer confirmd que el mercado ya no se mueve Unicamente por el alivio geopolitico. La reapertura del
Estrecho de Ormuz y la normalizacion parcial del flujo de petréleo siguen siendo el principal soporte de fondo, pero
la reaccion de los inversores empieza a ser mas selectiva. El petréleo ayuda, la tecnologia vuelve a empuijar, pero el
mensaje de la Reserva Federal mantiene un limite claro al entusiasmo.

Wall Street cerré al alza, con el Nasdaq liderando la recuperacion gracias al fuerte rebote de los semiconductores.
El movimiento fue especialmente relevante porque llegé justo después de una reunion de la Fed que habia dejado
un tono mas duro de lo esperado. El S&P 500 también avanzd, mientras que el Dow Jones registré una subida mas
moderada. La lectura es sencilla: los inversores siguen dispuestos a comprar riesgo cuando cae la presion
energética, pero lo hacen con una Fed que ya no esta ofreciendo el mismo colchén de tranquilidad que en otras
fases del ciclo.

El protagonista empresarial de la sesion fue Intel, que se dispard tras conocerse que Apple trabajara con la
compafiia para disefiar y fabricar chips en Estados Unidos. El anuncio reforzé dos ideas que ya estaban ganando
peso en el mercado: la importancia estratégica de la produccién nacional de semiconductores y el regreso del
interés por companias industriales y tecnolégicas vinculadas a cadenas de suministro criticas.

El petroleo volvié a ser el eje de la narrativa macro. El Brent llegd a caer con fuerza durante la sesién, aunque
terminé ligeramente al alza, cerca de los 80 délares por barril. El dato importante no es tanto el cierre del dia como
el cambio de régimen de las ultimas jornadas. El mercado ha pasado de temer una escasez prolongada de energia
a descontar una reapertura suficiente para aliviar las tensiones inflacionistas. Eso explica por qué las bolsas han
resistido mejor el endurecimiento verbal de la Fed.

Sin embargo, la calma energética todavia es fragil. Aunque los petroleros han vuelto a circular por el Estrecho de
Ormuz, varios analistas advierten de que el acuerdo tiene limites temporales y que Iran podria mantener capacidad
de presion sobre el transito maritimo. Por eso el mercado no esta eliminando por completo la prima de riesgo
geopolitica, sino reduciéndola.

En renta fija, el mensaje fue mas matizado. Los bonos estadounidenses corrigieron parte del movimiento posterior a
la Fed: el rendimiento a dos afios se mantuvo cerca del 4,15%, reflejando expectativas de tipos todavia elevados,
mientras que los tramos largos encontraron apoyo en la caida del petréleo y en la idea de que una Fed mas dura
puede contener mejor la inflacion futura. La curva, por tanto, sigue enviando un mensaje claro: mas presion a corto
plazo, pero algo mas de confianza en el control de la inflacién a medio plazo.

El ddlar fue otro gran beneficiado. La divisa estadounidense se mantuvo cerca de maximos de un afo después de
que la Fed dejara abierta la puerta a nuevas subidas de tipos. Esa fortaleza volvi6 a golpear al yen, que se acercé a
niveles histéricamente sensibles para las autoridades japonesas. La posibilidad de intervencién vuelve a estar sobre
la mesa y sera uno de los focos mas relevantes de las proximas sesiones.

En Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantuvo los tipos en el 3,75%, pero el mensaje también fue de prudencia.
La inflacién ha bajado, aunque el banco central espera que vuelva a repuntar por los efectos retardados de la
energia. La libra cayé frente al ddlar, reflejando la divergencia entre una Fed mas agresiva y un Banco de Inglaterra
que prefiere esperar.

La conclusién es que el mercado ha encontrado apoyo en la caida del petroleo, pero no ha recuperado una
visibilidad completa. La geopolitica se estabiliza, la tecnologia vuelve a liderar y Asia marca nuevos maximos, pero
la politica monetaria sigue imponiendo disciplina. Hoy la clave sera comprobar si el alivio energético puede seguir
compensando un délar fuerte, unos tipos altos y unos bancos centrales que todavia no quieren declarar vencida la
inflacion.

*Rentabilidad a fecha de 18/06/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Tecnolégico - 56% 21,0% 45,6% Momentum - 16,4% 37,1% 48,3%
Consumo ciclico 1,7% 01%  -1,7% 11,1% Growth 1,9% 31% 98% 30,6%
Comunicacion 1,2% - 34% 29,4% Norte América Low Volatility 04% -09% -02% 3,3%
Industriales 0,9% 6,7% 17,3% 27,3% Value 0,2% 1,1% 9,0% 18,5%
Norte Améri Utilities 0,7% 0,8% 41% 10,6% Dividend Yield -0,5% 1,9% 8,8% 18,9%
orte América
Materiales -03% 56% 12,6% 20,1% Total Norte América 1,0% 4,3% 12,9% 23,9%
Consumo basico -0,6% 76%  52% Momentum 1,8% _
Salud -0,9% 11,4% Growth 0,9% 9,5% 28,0% 54,2%
Financiero -0,9% 6,8% Emergentes Low Volatility 0,1% 82% 186% 26.2%
Energia -1,7% 18,4% 20,8% Value 0,0% 9,0% 26,9% 49,7%
Total Norte América 0,3% 0,2% 7,6% 18,8% Dividend Yield -1,1% 7,2% 17,3% 30,1%
Industriales 1,0% 7,0% 10,6% 21,2% Total Emergentes 0,3% 11,2% 32,2% 51,5%
Tecnoldgico 0,7% 189% 47,3% 61,7% Growth 02% 69% 85% 152%
Comunicacion 0,1% -0,8% Low Volatility -05% 1,3% 8,6% 14,1%
Consumo ciclico 00% 7,1% 1,6% Europa Momentum -07% 3,6% 92% 23,1%
Financiero 01% 7,6% 70% 29,8% Value 0,7% 2,3% 72% 22,7%
Europa
P Consumo basico 02% -10% -1,1% -2,0% Dividend Yield | -1,1% - 32% 11,0%
Utilities -04% 0,7% 12,6% 24,6% Total Europa -0,6% 2,3% 7,3% 17,2%
Materiales 16% 47% 143% 26,1%
Salud -1,9%  -1,2% 5,8%
Energia 22,0% Variacion 1D
Total Europa -0,5% 2,8% 9,6% 18,1%
— 3,00%
Tecnolégico 2,3% 165,2%
0, . 0,
Salud 1,3% 1,4% 2,48%
Financiero 02% 41% 102% 212% 2,50%
Industriales -01% 01% 157% 34,1%
nsumo basi -0,29 -2,39
. Consumo basico 0,2% | -2,3% 2,00%
Utilities -0,4% 04%  7,4%
Comunicacion -05% -0,2%
0,
Materiales 11% 32% 16,1% 46,4% 1,50%
Consumo ciclico -1,1% -1,8% 1,08%
Energia -1,5% 7,0% 1,00%
Total Asia -01% 1,2% 10,0% 26,6%
Tecnoldgico 2,2%
0,50% 0,37%
Salud 1,1% -1,6%
Financiero -0,7% 62% 43% 152% I
Industriales 07% 76% 252% 43,0% 0,00% -
Comunicacion -1,1% -0.09%
Emergentes Utilit ’
ilities -1,2% 2,9% 9,2%
o : ol 050% 0,43%
Consumo basico -1,4% YA/
Energia -1,5% 20% 86%
Consumo ciclico -1,7% -1,00%
. X2
Materiales 18% 00% 25% 450% *jfoQ +°§° Q(,)QQ KX &8
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa -1,0% -04% -15% 1,9% . . HY Europa 0,0% 09% 16% 4.2%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,1% 0,3% 0,6% 3,5% HY USA 0,0% 1,2% 1,8% 7,0%
Total Corto plazo -0,4% -01% -0,5% 2,7% Total High Yield 0,0% 1,0% 1,7% 5,6%
7-10 afos Europa -09% 14% -09% 2,3% A -0,4% 09% 0,3% -0,1%
Largo plazo 7-10 arfios USA 0,3% 2,0% 04% 5,9% Investment AA 0,0% 1,4% -0,1% 3,2%
+10 afios Europa  -0,7% = 3,0% -0,7% 0,7% Grade AAA 0,7% 06% -04% 2,0%
+10 afios USA 04% 4,0% 1,0% 6,0% BBB -0,3%  1,3% -0,3% 4,5%
Total Largo plazo -0,2% 2,6% -01% 3,7% Total Investment Grade -0,3% 1,0% -0,1% 2,4%
3-5 afios Europa -1,0% 01% -16% 1,9%
ol (s 3-5 afios USA 02% 0,7% 0,1% 3,8%
5-7 afios Europa -09% 0,7% -12% 22%
5-7 afios USA 02% 1,3% 0,1% 4,5%
Total Medio plazo -0,4% 0,7% -0,6% 3,1%
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Principales pares
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum
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Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,75 1,01%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

1,45%

Valor liquidativo

11,67

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,57 4,61%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,34 2,93%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,91 6,51%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,35 4,82%
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