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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 16/06/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6257,42 A 0,45% 19163,60 A 0,69% 7511,35 ¥ -0,57% 29968,13 W -1,89% 4091,89 = -0,11%

La calma tiene un precio

Ayer no cambié la direccién del mercado. Cambié el liderazgo. Después de varios dias en los que la caida del
petréleo habia impulsado una subida practicamente generalizada de los activos de riesgo, la sesién dejé un
mensaje mas matizado: el alivio geopolitico sigue apoyando a los mercados, pero los inversores empiezan a
discriminar entre sectores y a prepararse para el verdadero acontecimiento de la semana, la primera reunién de la
Reserva Federal presidida por Kevin Warsh.

Wall Street cerré con resultados mixtos. EI Dow Jones volvi6 a marcar maximos histéricos gracias al buen
comportamiento de bancos, industriales y compafias vinculadas al ciclo econémico. Sin embargo, el Nasdaq
corrigié con claridad, presionado por una nueva toma de beneficios en semiconductores y valores ligados a la
inteligencia artificial. EI S&P 500 termind ligeramente en negativo, reflejando que el mercado ya no esta
reaccionando Unicamente a una mejora del sentimiento general, sino que empieza a valorar qué sectores pueden
beneficiarse realmente del nuevo entorno.

El elemento que contintia sosteniendo esa mejora de fondo sigue siendo el petréleo. El Brent cayé por debajo de los
80 ddlares por barril por primera vez desde marzo, prolongando el fuerte ajuste iniciado tras el acuerdo preliminar
entre Estados Unidos e Iran. Lo relevante no es unicamente el nivel alcanzado, sino la velocidad del movimiento.
Hace apenas unas semanas el mercado discutia escenarios de petréleo por encima de 100 ddlares durante buena
parte del verano. Hoy la conversacion gira en torno a cuanto alivio inflacionista puede generar una caida tan rapida
de los precios energéticos.

Ese cambio ya empieza a reflejarse en la renta fija. Los rendimientos de los bonos estadounidenses descendieron
de nuevo durante la sesion, acompafados por caidas similares en Australia y Japon. Los inversores interpretan que
una energia mas barata reduce el riesgo de nuevas sorpresas inflacionistas y disminuye la presién sobre los bancos
centrales.

Sin embargo, seria un error concluir que la politica monetaria ha dejado de ser un problema. Precisamente porque
el petroleo esta dejando de presionar al alza la inflacidn, toda la atencién se concentra ahora en el mensaje que
transmita la Fed. El mercado da practicamente por descontado que los tipos permaneceran sin cambios, pero existe
mucha incertidumbre sobre el tono que adoptara Warsh en su estreno como presidente. Después de meses de
inflacion elevada y crecimiento razonablemente sélido, los inversores quieren saber si la institucion considera que
todavia existe riesgo de nuevas subidas o si empieza a ver margen para una postura menos restrictiva.

La importancia de esta reunién aumenta porque coincide con un intenso calendario de bancos centrales. El Banco
de Japodn elevo esta semana los tipos hasta el 1%, el nivel mas alto desde mediados de los afios noventa, mientras
que el Banco de la Reserva de Australia opté por hacer una pausa tras varios incrementos consecutivos. Ambos
movimientos reflejan una realidad que el mercado no deberia olvidar: aunque la geopolitica se haya relajado, la
inflacién sigue siendo un problema en buena parte del mundo desarrollado.

También merece atencion el comportamiento de las divisas. El yen continua débil incluso después de la subida de
tipos japonesa y vuelve a acercarse a niveles que histéricamente han provocado intervenciones verbales vy
financieras de las autoridades. La evolucidon del dolar frente al yen sigue siendo uno de los indicadores mas
vigilados por los mercados globales porque afecta tanto a los flujos internacionales de capital como a las
condiciones financieras en Asia.

La sesion de hoy probablemente estard dominada por la prudencia. El mercado ya ha descontado buena parte de
las noticias positivas procedentes de Oriente Medio y la caida del petréleo. A partir de ahora, la clave sera
comprobar si los bancos centrales validan ese optimismo. El alivio geopolitico ha permitido que los inversores
vuelvan a mirar la economia. Ahora le corresponde a la politica monetaria decidir si esa confianza puede
consolidarse o si todavia es demasiado pronto para cantar victoria.

*Rentabilidad a fecha de 16/06/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Financiero 15% 62% -14% 84% Momentum 1,6% 15,0% 654% 88,6%
Utilities 0,7% 2,4% 47% 11,6% Growth 0,8% 55% 259% 49,3%
Industriales 0,7% 43% 16,4% 26,1% Emergentes  Low Volatility = 0,6% 6,8% 18,1% 24,3%
Materiales 0,6% 51% 147% 21,9% Value 0,5% 74% 26,9% 47,2%
) Comunicacion 06% | -46% 54% 31,0% Dividend Yield 02% 6,6% 183% 28,9%
Norte América
Consumo basico 03% -1,1% 105% 8,0% Total Emergentes 0,8% 8,3% 30,9% 47,6%
Salud -0,1% 5,0% 2,2% 13,8% Value 0,5% 3,9% 76% 222%
Consumo ciclico -01% -0,3% -0,7% 12,1% Dividend Yield 0,3% 06% 47% 11,9%
Energia -0,3% | -7,4% 21,9% 23,5% Europa Low Volatility  0,0% 3,1% 8,8% 13,6%
Tecnolégico 24% | 1,7% 185% 43,1% Growth 0,0% 62% 7,5% 12,3%
Total Norte América 0,2% 11% 8,8% 19,9% Momentum -01% 37% 89% 21,6%
Financiero 14% 72% 59% 27,0% Total Europa 01% 3,5% 7,5% 16,3%
Industriales 1,0% 48% 86% 17,2% Dividend Yield 05% 4,3% 10,6% 21,1%
Consumo basico 02% 23% 0,0% -1,3% Low Volatility -0,1% 0,0% 05% 3,8%
Utilities 0,1% 3,5% 13,0% 24,8% Norte América Value -0,2% 23% 10,4% 20,2%
Consumo ciclico 0,0% 93% & -82% 0,4% Growth -1,0% 0,7% 8,6% 29,1%
Europa
Materiales 00% 46% 158% 254% Momentum -22% 95% 31,9% 42,3%
Energia -0,3% | -5,6% @ 23,6% 27,5% Total Norte América -0,6% 3,4% 12,4% 23,3%
Salud -0,5% 1,1% -3,1% 5,9%
Comunicacion -08% 04% 0,7% | -9,0%
Tecnolégico 18% 140% 431% 532% Variacion 1D
Total Europa 01% 41% 9,9% 17,1%
— 1,00%
Tecnolégico 14% 18,0% 87,6% 153,4%
. 0,69%
Industriales 0,3% | 26% 152% 32,3%
. 0,
Energia 02% | 52% -04% 82% 0,50% 0,45%
Financiero 02% 45% 99% 19,4%
- Consumo basico 0,1% -20% -41% -4,8%
sia
Salud 02% -39% -91% -96% 0,00% .
Utilities -04% | -42% 1,4% 6,6% -0,11%
Materiales -06% 02% 16,6% 43,1%
Consumo ciclico -09% @ 49% -80% -2,3% -0,50%
Comunicacion 12% 05% | -122% -3,0% -0,57%
Total Asia -0,1% 0,0% 9,7% 24,3%
- -1,00%
Tecnoldgico 16% 16,1% 92,5% 169,5%
Industriales 13% 46% 250% 40,5%
Financiero 06% 61% 51% 14,4% -1,50%
Energia 0,0% | -56%  42% 9,7%
Consumo basico -02% -2,7% -42% -5,0%
Emergentes
Salud 06%  56% 1,1% -4,9% -2,00% -1,89%
Utilities 0,7% -19% 4,4% 8,6%
Materiales 0,7%  21% 3,9% 451%
Consumo ciclico 12% -85% -12,4% -6,6% -2,50%
Comunicacion 1,6% -1,1%  -16,3% -5,6% *:\_‘)Q +’5<° Q<90 \,00 Oz,\e’
() O
Total Emergentes 0,2% -01% 9,5% 26,6% oc—}-o ° & ,_,6’2’ O@Q
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa 0,0% 05% -04% 2,5% . . HY Europa 0,0% 09% 1,7% 4.2%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,0% 04% | 0,8% 3,8% HY USA 0,0% 11% 1,9% 7,2%
Total Corto plazo 0,0% 0,5% 0,2% 3,1% Total High Yield 0,0% 1,0% 1,8% 5,7%
7-10 afos Europa 01% 2,0% 01% 2,8% A 0,0% 09% 0,6% 0,2%
Largo plazo 7-10 arfios USA 02% 1,7% 0,6% 6,3% Investment AA 01% 15% 0.2% 3,4%
+10 afios Europa | 0,3%  3,2% -0,1% 0,7% Grade AAA 0,0% 1,0% 05% 24%
+10 afios USA 0,4% 3,0% 0,7% 58% BBB 0,1% 14% 03% 4.8%
Total Largo plazo 0,2% 2,5% 0,3% 3,9% Total Investment Grade 01% 1,2% 0,4% 2,7%
3-5 afios Europa 0,0% 1,0% -0,5% 2,6%
ol (s 3-5 afios USA 0,1% 0,7% 04% 4,1%
5-7 afios Europa 0,1% 15% -0,1% 2,8%
5-7 afios USA 02% 12% 04% 4,8%
Total Medio plazo 01% 1,1% 0,0% 3,6%
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,59 -0,63%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,62 1,00%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,51 4,12%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,30 2,55%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,75 4,81%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,18 3,59%
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