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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV B www.gsmav.es
Valores a cierre de 12/06/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
6187,63 A 2,16% 18764,40 A 2,59% 7431,46 A 0,50% 29635,95 #h 0,64% 4031,51 A 1,12%

El petroleo devuelve el optimismo

La nueva semana arranca con un cambio de tono que pocos habrian anticipado hace apenas unos dias. Después
de meses en los que la principal preocupacion era cuanto podia agravarse la crisis en Oriente Medio, los mercados
han comenzado a descontar un escenario completamente distinto: una reduccion significativa del riesgo geopolitico
y la reapertura del Estrecho de Ormuz. Ese cambio de expectativas estd teniendo efectos inmediatos sobre
practicamente todos los activos financieros.

El acontecimiento méas importante del fin de semana fue el anuncio de un acuerdo preliminar entre Estados Unidos
e Iran para poner fin al conflicto y normalizar el trafico energético en la region. Aunque todavia quedan detalles por
concretar y la firma formal estd prevista para los préximos dias, el mercado ha decidido centrarse en la
consecuencia mas inmediata: el riesgo de interrupcion prolongada del suministro de petréleo se ha reducido de
forma drastica.

La reaccion ha sido contundente. El Brent cae cerca de un 5% y vuelve a la zona de los 83 ddlares por barril, niveles
que no se veian desde antes de la fase mas intensa del conflicto. Hace apenas una semana el mercado discutia la
posibilidad de un petrdleo por encima de 100 ddlares durante un periodo prolongado. Hoy la conversacién gira en
torno a cuanto puede aliviarse la inflacién global si la energia mantiene esta tendencia descendente.

La caida del petrdleo tiene implicaciones que van mucho mas alla de las compafias energéticas. Durante las
ultimas semanas, el crudo habia sido el principal mecanismo por el que la geopolitica se trasladaba a los mercados
financieros. Mas petréleo implicaba mas inflaciéon, mas presion sobre los bancos centrales y mayores rentabilidades
en los bonos. Ahora la direccion es la contraria. Menores costes energéticos reducen los riesgos inflacionistas y
permiten a los inversores volver a contemplar escenarios monetarios menos restrictivos.

Por eso la reaccién mas interesante no se estd produciendo unicamente en las materias primas. Las bolsas
asiaticas han arrancado la semana con fuertes avances. El Nikkei japonés sube mas de un 5% y se aproxima
nuevamente a maximos histéricos, mientras que Corea del Sur también registra ganancias cercanas al 5%. Los
futuros estadounidenses apuntan igualmente a una apertura claramente positiva.

Las divisas reflejan el mismo movimiento. El ddlar pierde terreno frente a la mayoria de monedas desarrolladas y
emergentes, mientras las divisas mas sensibles al crecimiento global recuperan posiciones. El délar australiano, el
ddlar neozelandés y varias monedas asiaticas avanzan con fuerza gracias al regreso del apetito por el riesgo.

Sin embargo, aunque el mercado haya encontrado un nuevo motivo para el optimismo, el foco empieza a
desplazarse rapidamente hacia la politica monetaria. Esta semana concentra varias reuniones de bancos centrales
con capacidad para influir de forma significativa en los mercados. La Reserva Federal celebrara una reunion
especialmente relevante porque sera la primera oportunidad para evaluar si la reciente relajacién de los precios
energéticos modifica su percepcién sobre las perspectivas de inflacion. El consenso sigue esperando que mantenga
los tipos sin cambios.

Al mismo tiempo, el Banco de Japdn vuelve a captar atencion. El mercado sigue especulando con una subida
adicional de tipos hasta el 1%, el nivel mas alto en mas de tres décadas. Después de meses marcados por la
debilidad del yen y por las intervenciones verbales de las autoridades japonesas, cualquier cambio en la politica
monetaria japonesa podria tener efectos importantes sobre los mercados de divisas y renta fija global.

Si la semana pasada estuvo dominada por el miedo a una inflacién alimentada por la energia, la nueva semana
comienza con la situacién inversa. El petréleo deja de ser un problema inmediato y devuelve protagonismo a los
bancos centrales. La cuestion para los préximos dias ya no es cuanto puede empeorar Oriente Medio, sino si la
caida del crudo sera suficiente para que la Reserva Federal y otros bancos centrales adopten un tono menos
agresivo. Esa respuesta probablemente determinara si el actual rebote se convierte en algo mas duradero que un
simple alivio geopolitico.

*Rentabilidad a fecha de 12/06/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Materiales 1,7% 34% 12,9% 19,6% Momentum
Financiero 1,4% 4,2% - 7,0% Value 3,3% 42% 231% 43,5%
Utilities 11% 1,3% 35% 89% Emergentes Growth 29% 1,6% 21,3% 44,7%
Energia o7 [ 267% 203% Dividend Yield = 22%  49% 163% 27,2%
. Consumo basico 07% -09% 10,7% 7.4% Low Volatility = 21% 38% 14,8% 21,1%
Norte América
Industriales 05% 21% 14,1% 23,5% Total Emergentes 29% 4,6% 26,3% 43,0%
Tecnolc’)gico 0,3% 0,7% 174% 42,9% Growth 2,0% 5,9% 72% 11,4%
Comunicacion 0,3% - 22% 281% Momentum 1,9% 41% 94% 21,9%
Consumo ciclico 0,0% -21% -25% 9,7% Europa Value 17% 33% 7,0% 20,9%
Salud -02% 58% -15% 12,4% Low Volatility = 1,0% 3,7% 9,5% 13,5%
Total Norte América 0,6% 0,3% 8,0% 18,9% Dividend Yield 06% 09% 50% 11,6%
Tecnolégico 3,2% - 452% 55,8% Total Europa 1,4% 3,6% 7,6% 15,8%
Financiero 32% 42% 3,0% 232% Momentum 1,7% - 30,7% 41,3%
Materiales 2,8% 3,9% 15,0% 24,4% Dividend Yield 0,9% 4,4% 10,8% 20,6%
Consumo ciclico 23% 83% - -0,9% Norte América Value 07% 19% 10,0% 19,5%
= Industriales 1,9% 27% 64% 14,9% Low Volatility 0,3% -1,0% -05% 2,7%
uropa L
Comunicacion 12% 24% 2,7% - Growth 02% -1,0% 6,7% 27,4%
Consumo basico 09% 29% 0,7% -1,8% Total Norte América 0,7% 2,6% 11,5% 22,3%
Salud 0,8% 27% -16% 4,5%
Utilities 0,4% 3,9% 13,5% 24,7%
Energia - 1,0% 297% 353% Variacion 1D
Total Europa 1,4% 4,6% 10,6% 17,3%
- 3,00%
Materiales 37,9%
Tecnolégico 142,1%
9 2,59%
Industriales 28,8%
0,
Financiero 23% 24% 177% 17,3% 2,50%
Consumo ciclico 1,7% o,
Asia 2,16%
Salud 1,5%
Comunicacion 1,4% 2,00%
Energia 1,4%
Utilities 1,2%
Consumo basico 0,6% 1,50%
Total Asia 21% -15% 7,6% 22,2%
Industriales 18,6% 35,1% 1,12%
Materiales 05%  39,5%
; ; 1,00%
Tecnoldgico 3,7%
Financiero 2,6% 0,64%
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Emergentes 0,50%
Salud 2,1%
Comunicacion 1,7%
Utilities 1,4%
Consumo basico 1,3% 0,00%
Energia 1,2% X oY %QQ oK N
4 o Q 0"\ g
Total Emergentes 2,5% -1,5% 7,5% 24,4% oc}-o N g 96""' O@Q
& *° N
AN
&
2
C,(‘
GSMAB . 3




Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 06% 0,1% -0,8% 1,9% . . HY Europa 02% 0,7% 15% 4,0%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,0% 0,3% | 0,7% 3,7% HY USA 01% 08% 1,7% 7,1%
Total Corto plazo 0,3% 0,2% 0,0% 2,8% Total High Yield 01% 08% 1,6% 5,6%
7-10 afos Europa 08% 12% -0,7% 1,8% A 04% 06% 03% -0,4%
7-10 afios USA -02% 1,3% 02% @ 6,0% Investment AA 01%  1,1% -02% 3,1%
Largo plazo Grad
+10 afios Europa 09% 22% -1,1% -0,5% Lace AAA 0,6% 05% 0,0% 1,7%
+10 afios USA -02% | 25% 02%  56% BBB 04% 09% -02% 4,3%
Total Largo plazo 0,3% 1,8% -0,3% 3,2% Total Investment Grade 0,4% 08% 0,0% 2,2%
3-5 afios Europa 0,7% 05% -1,0% 1,9%
. 3-5 afios USA -0,1% 0,5% 0,2% 4,0%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,8% 08% -0,8% 2,0%
5-7 afios USA -0,1% 0,9% 0,1%  4,7%
Total Medio plazo 0,3% 0,7% -0,4% 3,1%
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Principales pares
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Principales Criptomonedas
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Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,54 -1,11%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

0,66%

Valor liquidativo

11,58

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,38 3,06%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,24 1,98%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,75 4,81%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

14,07 2,75%
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