
Un paseo matinal por los mercados

Gráfico del día



1

*Rentabilidad a fecha de 09/06/2026

Valores a cierre de 09/06/2026

% 1 Día % 1 Día % 1 Día

10/06/2026

Vivimos el día a día contigo

1,28%

Un paseo matinal por los mercados

EuroStoxx 50

Último Último Último Último

Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite

% 1 Día % 1 Día Último

6049,74 -0,21% 18174,70 -0,27% 7386,65 -0,26% 29084,50 -1,12% 4010,03

Lo que ayer quedó confirmado es que el rebote del lunes no bastó para reparar el daño técnico que dejó la
corrección del viernes. La sesión mantuvo un sesgo defensivo, aunque con una diferencia relevante: el mercado ya
no reaccionó solo al petróleo o a Oriente Medio, sino a una combinación más incómoda para los activos de riesgo:
tecnología vulnerable, expectativas de tipos al alza e inflación estadounidense decisiva.
Wall Street cerró con caídas, lideradas por el Nasdaq. El S&P 500 también retrocedió, mientras que el Dow Jones
resistió algo mejor, confirmando que la presión sigue concentrada en los valores de mayor duración y en los
semiconductores. El QQQ perdió más de un 1%, aunque llegó a caer bastante más, señal de que las compras
aparecen, pero aún no tienen convicción suficiente para cambiar el tono de fondo.
La lectura es clara: el mercado sigue creyendo en la inteligencia artificial, pero ya no acepta valoraciones exigentes
con la misma facilidad. Tras meses en los que cualquier caída en chips se interpretaba como una oportunidad,
ahora cada rebote encuentra ventas rápidas. Reuters señaló que el giro negativo de ayer estuvo impulsado por la
pérdida de fuerza del rebote tecnológico y por otra caída en semiconductores, justo cuando los inversores reajustan
sus expectativas de tipos tras el sólido dato de empleo de la semana pasada.
El dato que puede ordenar —o complicar más— esta narrativa llega hoy con el IPC de mayo en Estados Unidos. El
mercado entra en la publicación con poca tolerancia al error. Si la inflación confirma que las presiones siguen siendo
persistentes, el debate dejará de centrarse en cuándo recortará la Fed y pasará a cuánto tiempo puede mantener
una política restrictiva, o incluso si otra subida antes de final de año vuelve a ser realista. Esa posibilidad resulta
dañina para la tecnología, porque eleva la tasa de descuento aplicada a beneficios futuros.
El otro foco está en Oriente Medio. El alivio del lunes, apoyado en una pausa en los ataques y en una posible
normalización del Estrecho de Ormuz, se ha debilitado con rapidez. Reuters informó esta mañana de nuevos
ataques estadounidenses contra Irán y de represalias iraníes contra bases estadounidenses en la región, lo que ha
devuelto presión al petróleo y a los mercados asiáticos. El Brent volvió a situarse en torno a 92 dólares por barril,
mientras Asia abrió con caídas relevantes: el MSCI Asia-Pacífico retrocedía cerca de un 3%, el Nikkei alrededor de
un 2% y el Kospi sufría por la presión sobre valores ligados a la IA.
El crudo importa porque vuelve a conectar geopolítica e inflación. No se trata de una simple reacción emocional a
titulares militares. Si la energía se mantiene cara durante más tiempo, la Fed tendrá menos margen para suavizar el
tono, los bonos seguirán tensionados y la renta variable tendrá más dificultades para justificar múltiplos elevados.
Además, la EIA advirtió de que los inventarios globales de petróleo podrían dirigirse hacia mínimos de varias
décadas, lo que añade un componente estructural a un mercado sensible a cualquier interrupción de suministro.
En divisas, Japón vuelve a ocupar un papel relevante. La debilidad del yen y el repunte de la inflación mayorista
aumentan la presión sobre el Banco de Japón, mientras el mercado especula con nuevos pasos de normalización
monetaria. Reuters publicó que la inflación mayorista de Japón se aceleró en mayo al ritmo más alto en tres años,
impulsada por la energía, las materias primas importadas y la debilidad del yen. Ese dato complica el equilibrio del
BoJ: subir tipos puede estabilizar la divisa, pero también amenaza una recuperación todavía frágil.
La conclusión para hoy es que el mercado llega al IPC estadounidense con menos margen de seguridad que hace
una semana. El petróleo ha vuelto a subir, Asia ha validado la presión sobre la tecnología y el yen mantiene abierta
la puerta a nuevas tensiones de política monetaria en Japón. Si la inflación sorprende al alza, la corrección puede
extenderse desde los semiconductores hacia una reducción más amplia del riesgo. Si el dato ofrece alivio,
probablemente veremos un intento de rebote; pero, mientras no se estabilicen chips, tipos y energía, seguirá siendo
un mercado más selectivo que complaciente.

@GSMBAV www.gsmav.es

La tecnología pierde el pulso contra los tipos



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

1,7% -1,3% 10,2% 14,7% 7,1% 8,1% 57,4% 79,1%

1,3% 7,6% -0,9% 13,4% 3,9% -1,1% 21,4% 43,3%

1,1% -2,1% 2,3% 8,3% 3,2% 2,0% 14,4% 20,0%

1,1% 1,0% 13,9% 22,2% 2,9% 1,2% 22,4% 41,6%

1,0% 2,1% -4,8% 3,0% 1,3% 1,3% 14,6% 24,3%

0,9% -1,4% 8,7% 4,3% 3,7% 2,3% 26,1% 41,7%

0,2% -7,3% 3,3% 26,9% 0,7% 3,6% 9,3% 18,3%

0,1% -5,2% -2,6% 7,2% 0,4% -0,3% -0,2% 2,3%

-1,5% 2,5% 26,6% 33,8% 0,4% 0,8% 9,2% 17,8%

-1,9% 1,2% 16,4% 40,5% -0,8% 3,9% 25,7% 35,4%

0,4% -0,3% 7,3% 17,4% -0,9% -0,7% 6,4% 25,2%

1,5% 1,3% -1,6% -5,0% -0,1% 1,5% 10,1% 19,8%

0,8% 3,5% -11,2% -6,6% 0,2% -0,3% 3,1% 9,0%

0,3% -1,2% 11,7% 24,1% -0,1% 2,0% 7,6% 10,7%

-0,2% 2,1% -3,4% 1,9% -0,2% 0,5% 4,4% 16,8%

-0,3% 0,4% 12,1% 18,4% -0,8% 2,3% 4,7% 6,9%

-0,3% 1,4% 1,2% -10,0% -1,5% 0,5% 5,8% 16,9%

-0,5% 0,0% -0,2% 17,3% -0,5% 1,0% 5,1% 12,1%

-1,5% -2,0% 4,9% 12,1%

-1,6% 12,1% 39,1% 44,5%

-1,8% 1,4% 28,9% 37,0%

-0,4% 1,9% 8,1% 13,4%

5,9% 10,4% 78,2% 143,7%

1,5% -0,2% 6,2% 14,6%

1,4% -8,9% 11,2% 28,4%

0,7% -2,1% -11,9% -1,9%

0,4% -8,1% -10,5% -12,8%

0,4% -5,2% -6,0% -8,0%

0,2% -4,3% -7,7% -4,3%

0,0% -6,4% 1,1% 6,2%

-0,6% -6,8% -0,3% 10,7%

-0,7% -9,0% 8,9% 32,0%

0,9% -4,1% 6,9% 20,9%

6,1% 10,4% 84,6% 161,4%

3,3% -10,0% 15,3% 31,3%

2,2% -2,2% 0,1% 8,3%

1,3% -9,9% -9,3% -8,5%

0,9% -4,0% -16,6% -6,1%

0,8% -6,9% -6,0% -9,2%

0,7% -7,4% 3,6% 6,8%

0,7% -12,8% -2,0% 36,3%

0,2% -8,6% -10,9% -7,5%

-0,3% -8,1% 4,6% 12,3%

1,6% -5,9% 6,3% 22,5%
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Total Norte América

Value

Momentum

Salud

Utilities

Value

Growth

Variación 1D
Total Europa

Total Emergentes

Emergentes

Tecnológico

Industriales

Comunicación

Consumo básico

Utilities

Materiales

Consumo cíclico

Salud

Comunicación

Asia

Energía

Materiales

Industriales

Total Asia

Consumo básico

Financiero

Salud

Tecnológico

Financiero

Value

Momentum

Comunicación

Consumo cíclico

Energía

Factor

Industriales

Financiero

Growth

Low Volatility

Dividend Yield

Emergentes

Materiales

Sector

Sectores Factores
RegionRegión

Norte América

Low Volatility

Consumo básico Total Emergentes

Norte América

Growth

Dividend Yield

Low Volatility

Tecnológico

Consumo básico

Consumo cíclico

Total Norte América

Europa

Dividend Yield

Utilities

Salud

Momentum
Europa

Materiales

Tecnológico

Comunicación

Financiero

Energía

Consumo cíclico

Utilities

Total Europa

Industriales

Energía

Renta variable

-0,21% -0,27% -0,26%

-1,12%

1,28%

-1,50%

-1,00%

-0,50%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

0,2% -1,7% -1,1% 2,6% 0,1% 0,5% 1,3% 3,7%

0,1% -0,1% 0,6% 3,7% 0,1% 0,0% 1,4% 6,8%

0,2% -0,9% -0,2% 3,2% 0,1% 0,2% 1,4% 5,3%

0,3% -1,9% -1,2% 2,1% 0,2% -1,1% 0,0% -0,2%

0,3% -0,8% -0,2% 5,9% 0,3% -0,9% -0,6% 3,1%

0,3% -2,2% -1,9% -0,7% 0,2% -1,8% -0,5% 2,0%

0,5% -0,4% -0,4% 5,4% 0,3% -1,1% -0,7% 4,4%

0,4% -1,3% -1,0% 3,2% 0,2% -1,2% -0,4% 2,3%

0,3% -1,8% -1,4% 2,4%

0,1% -0,4% -0,1% 4,1%

0,3% -1,8% -1,3% 2,4%

0,2% -0,6% -0,3% 4,7%

0,2% -1,2% -0,7% 3,4%
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Tipo Nombre Tipo Nombre

Europa Estados Unidos

AAA

Investment 
Grade

3-5 años USA

Total Investment Grade

Total Medio plazo

Total Largo plazo

Largo plazo

Medio plazo

5-7 años USA

1-3 años USA HY USA

Duración Rating

AA

+10 años Europa

5-7 años Europa

+10 años USA BBB

7-10 años USA

Total Corto plazo

7-10 años Europa

1-3 años Europa

A

Total High Yield

3-5 años Europa

High YieldCorto plazo
HY Europa
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EU Largo Plazo EU Medio Plazo EU Corto Plazo
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% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

-0,1% 1,9% 0,6% 0,0%

0,1% -1,0% -1,2% 1,4%

0,3% -0,5% -0,3% -1,4%

% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

-2,1% -23,0% -29,1% -44%

-1,8% -28,7% -44,3% -40%

-2,8% -30,6% -47,2% -60%

-1,6% -39,5% -49,6% -76%
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Principales Criptomonedas

Divisa

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolución en el año

Principales pares
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Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en España

ISIN: ES0168799007

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Gesem Gestión Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los más perfiles más conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,65 -0,02%

¿Cómo lo están haciendo nuestros fondos asesorados?

0,63%11,58

12,40 3,18%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

10,25 2,05%
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Gesem Cygnus PP

Código DGS: N5213

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

   Mas información en nuestra web

El plan de pensiones perfecto para los perfiles más 
conservadores.

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,87 6,15%

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

14,21 3,81%
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