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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

Europa sigue muy rezagada con respecto las bolsas americanas
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 18/05/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5849,00 A 0,36% 17755,10 @ 0,75% 7403,05 = -0,07% 28994,37 ¥ -0,45% 4131,53 = -0,09%

El alivio llega por el petréleo, pero no borra el dafio en bonos

Lo verdaderamente nuevo esta mafana no es un cambio de narrativa, sino una moderacién del principal foco de
riesgo. Tras varios dias en los que cada titular sobre Iran, el estrecho de Ormuz y el petréleo generaba presion
inmediata sobre los bonos y la tecnologia, Donald Trump decidié pausar un ataque previsto contra Iran y afirmé que
existe una posibilidad “muy buena” de alcanzar un acuerdo nuclear. La reacciéon del mercado fue instantanea: el
Brent cay6 cerca de un 2%, hasta la zona de 110 dodlares, mientras el WTI retrocedio hacia los 107. Es un alivio
evidente, aunque todavia lejos de cualquier normalizacién, porque ambos contratos contindan mas de un 50% por
encima de los niveles previos al conflicto.

La sesion de ayer reflejé precisamente esa fragilidad. Wall Street cerré con un tono mixto, aunque dejé una
conclusién clara: el impulso de la inteligencia artificial ya no avanza unicamente por inercia. El Dow Jones subié un
0,32%, pero el S&P 500 cedié un 0,07% y el Nasdaq cay6 un 0,51%, registrando su segunda bajada consecutiva. La
recogida de beneficios en tecnologia coincidié con el aumento de las rentabilidades de los bonos y del petréleo, una
combinacion especialmente incémoda para las companias de crecimiento y para el sector de semiconductores.
Nvidia, que publicara resultados mafana, fue el principal lastre del S&P 500 y retrocedié un 1,3%.

Nada de esto invalida la tesis estructural de la inteligencia artificial, aunque si eleva el nivel de exigencia. El
mercado llega a los resultados de Nvidia con expectativas extremadamente altas y con mucha menos tolerancia
ante cualquier decepcion. La empresa se ha convertido en el simbolo del ciclo inversor vinculado a centros de
datos, chips y productividad futura. Por eso, su publicacién no sera unicamente un evento corporativo, sino una
prueba de resistencia para un mercado que ha rebotado con fuerza desde los minimos de marzo, incluso mientras
el petréleo y la inflacion volvian a complicar el escenario macroeconémico.

El punto mas relevante, sin embargo, sigue estando en la renta fija. Ayer, el Treasury estadounidense a diez afios
alcanzdé maximos no vistos desde febrero de 2025, impulsado por la idea de que la disrupciéon energética puede
mantener elevada la inflacién y obligar a los bancos centrales a endurecer, o al menos no relajar, su politica
monetaria. Esta mafana las rentabilidades cedieron ligeramente, con el bono estadounidense cerca del 4,60%,
favorecido por la caida del crudo. Aun asi, el movimiento parece mas una tregua temporal que un cambio de
tendencia, porque el mercado ya esta incorporando una mayor prima de riesgo inflacionario en las curvas.

El encuentro financiero del G7 en Paris confirmé que el problema ya no es local. Los ministros reconocieron su
preocupacion por la deuda publica y la volatilidad de los bonos, aunque Japon dejo claro que no espera una
intervencion coordinada. Francia describié el movimiento como una correccién y no como un colapso, pero el
mensaje de fondo resulta menos tranquilizador: un entorno de deuda elevada, energia cara y tensiones comerciales
obliga a cada pais a gestionar su propio margen de maniobra.

En divisas, el yen vuelve a ocupar el centro de atencion. El dolar cotiza cerca de 159 yenes, una zona que mantiene
al mercado alerta ante una posible intervencion japonesa. Tokio insiste en que actuara frente a movimientos
excesivos, aunque reconoce una limitacion importante: vender délares para comprar yenes sin afadir presién sobre
los Treasuries estadounidenses. Esa tension es relevante porque Japén mantiene enormes reservas en deuda
norteamericana y cualquier intervencion mal interpretada podria agravar precisamente el problema que intenta
contener.

Para hoy, la clave sera comprobar si el alivio del petréleo logra estabilizar los bonos antes de que Nvidia vuelva a
poner a prueba el liderazgo tecnolégico.

Asia ha iniciado la jornada con debilidad, especialmente en Corea del Sur, China y Japén, mientras los futuros
europeos resisten mejor y los estadounidenses siguen en negativo. La sesiéon podria estabilizarse si contindan
relajandose los titulares sobre Iran, pero el mercado ya ha recibido una advertencia clara: mientras Ormuz siga
tensionado, las tires largas dominaran sobre las valoraciones tecnoldgicas y exigiran confirmacion.

*Rentabilidad a fecha de 18/05/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 18% 93% 34,0% 42,5% Dividend Yield -02% 54% 11,7%
Consumo basico 1,3% 48% 132% 7,8% Low Volatility = 0,9% 6,5%  9,3%
Financiero 1.2%  -1,9% 0,6% Europa Value 09% -16% 45% 17,2%
Salud 04% | -22% 8,1% Momentum 05%  -24% 55% 16,0%
» Comunicacion 03% 49% 108% 441% Growth 0,1% - 1,3%  42%
Norte América
Utilities 0,0% 23% 58% Total Europa 0,7% -21% 4,6% 11,7%
Materiales -0,1% 91% 15,0% Low Volatility | 0,8% 12% 1,3% 2,7%
Consumo ciclico -02% -1,7% -05% 9,9% Dividend Yield ' 0,8% 0,8% 6,9% 16,3%
Industriales -04% -1,4% 112% 191% Norte América Value 03% 1,9% 82% 17,4%
Tecnolégico -1,0% 10,6% 154% 42,7% Growth -05%  57% 74%  28,9%
Total Norte América 0,3% 1,3% 8,3% 19,6% Momentum -16% 83% 185% 26,9%
Energia - 75% 344% 47,7% Total Norte América 0,0% 3,6% 8,5% 18,4%
Comunicacion 22% 21% 25% Momentum 0,1% _
Utilities 1,9% -2,0% 11,3% Value -0,1%  4,3% 18,0% 40,2%
Consumo basico 12% 05% -1,1% Emergentes Dividend Yield -0,3% 25% 10,5% 21,9%
= Financiero 0,6% -0,6% Low Volatility -04% 21% 102% 16,7%
uropa )
Consumo ciclico 0,5% Growth -05% 4,0% 18,8% 44,7%
Industriales 0,4% 11,1% Total Emergentes -0,2% 5,6% 20,3% 38,8%
Salud -0,1% 57%
Materiales -02% | -23% 10,5% 17,0%
Tecnoldgico 14% 63% 237% 31,7% Variacion 1D
Total Europa 0,8% -1,3% 6,5% 12,7%
— 1,00%
Tecnolégico 0,5% 129,4%
Energia 0,2% 20,1%
Financiero 04%  1,9% 47% 18,0% 0,80% 0,75%
Salud -0,7%
nsumo basi -0,99
. Consumo basico % 0,60%
Utilities -1,1% 9,5%
Comunicacion -1,2% -2,2% 0.36%
0, (]
Industriales 14%  1.9% 16,6% 39,5% 0,40% ’
Consumo ciclico -1,5%
Materiales 14,0% 39,7% 0,20%
Total Asia -09% -0,9% 7,7% 24,3%
Energia 08% -12% 11,3% 19,7%
- 0,00%
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa - 1,7% -0,8% 4,7% . . HY Europa  -0,1%
Corto plazo P ° 0 > High Yield P °
1-3afios USA  0,0% -0.3% | 04% 3,8% HYUSA  0,0%
Total Corto plazo 0,1% -1,0% -0,2% 4,2% Total High Yield -0,1% -0,2% 0,8% 5,4%
7-10 afos Europa 0,2% - -1,7% 3,8% A 0,0% -1,3% -0,3% 0,2%
L lazo 7-10 arfios USA 0,0% -2,1% -1,1% Investment AA 0,0% -19% -12% 3,1%
argo pla
+10 afios Europa 0,9% Grade AAA --2.0% -0,5% 3,7%
+10 afios USA -0,1% 4,1% BBB 0,0% -1,8% -1,1% 5,8%
Total Largo plazo 0,1% -2,9% -2,0% 3,5% Total Investment Grade 0,0% -1,8% -0,8% 3,2%
3-5 afios Europa - 22% -1,3% 4,4%
. 3-5 afios USA 0,0% -1,0% -0,3% 4,0%
Medio plazo
5-7 afios Europa 02% -2,5% -1,4% 4,2%
5-7 afios USA 0,0% -1,5% -0,8% 4,5%
Total Medio plazo 0,1% -1,8% -1,0% 4,3%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa
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-0,3%
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0,1%
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-0,3%

Libra
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,54 -1,13%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

0,47%

Valor liquidativo

11,56

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,32 2,53%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,22 1,70%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
9,80 5,36%
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Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
14,08 2,84%
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Mas informacion en nuestra web




