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Un paseo matinal por los mercados

El petréleo vuelve a intentar romper la barrera de los 120 délares
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 04/05/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5763,61 W -2,00% 17356,10 W -2,39% 7200,75 ¥ -0,41% 27651,82 ¥ -0,21% 4112,16 = 0,00%

Iran rompe la tregua y devuelve la tensién al mercado

La sesion de ayer no introdujo un riesgo nuevo, pero si elevo claramente el que el mercado seguia desde hace dias.
Hasta ahora, los inversores descontaban un bloqueo intermitente de Ormuz y una tregua fragil entre Washington y
Teheran. Ayer, el foco se desplazé a Fujairah, después de que Emiratos denunciara un ataque irani con drones y
misiles que provoco un incendio en la Fujairah Oil Industry Zone, activo las defensas aéreas, obligdé a desviar vuelos
y dejé tres ciudadanos indios heridos. El matiz es importante: Fujairah no es una infraestructura cualquiera, sino uno
de los grandes corredores energéticos emiraties fuera del estrecho de Ormuz, una de las pocas valvulas de escape
disefiadas para sortear ese cuello de botella.

Por eso la reaccion del mercado fue especialmente dura. El Brent subi6 un 5,8%, hasta 114,44 ddlares, y el WTI
avanzo un 4,4%, hasta 106,42. No fue solo una prima geopolitica adicional, sino la sefial de que el conflicto ya no
amenaza Unicamente el transito por Ormuz, sino también la infraestructura pensada para reducir esa dependencia.
A ello se sumé la acusacion de Emiratos de que Iran atacé con dos drones al Barakah, un petrolero vacio de
ADNOC. En la practica, el mercado dejo de hablar solo de bloqueo y volvié a hablar de ataques directos contra
activos energéticos y maritimos del Golfo.

Wall Street interpretd la escalada con claridad. El S&P 500 cay6 un 0,41%, el Nasdaq perdié un 0,19% y el Dow
Jones retrocedio un 1,13%, alejandose de los maximos del viernes anterior. Lo relevante no fue solo la caida, sino
su causa: el golpe a un buque surcoreano en el estrecho y el incendio en la instalacién petrolera emirati reabrieron
la duda sobre una normalizacién rapida del trafico comercial y energético. Energia fue el Unico sector claramente
favorecido, con un avance del 0,85%, mientras el resto del mercado mostré6 mas cautela. Incluso Norwegian Cruise
Line cayo un 8,6% tras recortar previsiones por el aumento de los costes de combustible, sefial de que el
encarecimiento del crudo ya afecta a negocios muy sensibles al petréleo.

Europa volvié a sufrir mas que Estados Unidos, como en jornadas anteriores, pero esta vez con un motivo adicional.
El STOXX 600 cayd un 1%, su peor sesion en cerca de un mes, y los bancos cedieron un 2,7%. Ya no se trataba
solo de “energia cara” en abstracto: el ataque a Fujairah reforzé la idea de que incluso las rutas alternativas al
estrecho estan expuestas. Esa lectura endurecio las expectativas de inflacion y politica monetaria. EI mercado pasé
a descontar al menos tres subidas de 25 puntos basicos del BCE este afio, mientras el bono aleman a diez afios
repuntd 5 puntos basicos y el délar se aprecié un 0,3%, hasta 98,542.

La manana ayuda a ordenar la sesion de hoy. El petréleo corrige ligeramente desde los maximos, con el Brent en
torno a 112,9 délares y el WTI cerca de 104, después de que Estados Unidos escoltara fuera del Golfo a un buque
con apoyo militar. Pero el alivio es limitado. Asia cae, con el MSCI Asia-Pacifico ex Japén bajando un 0,6% vy el
Hang Seng mas de un 1%, mientras los futuros europeos apuntan también a la baja. Mas revelador es el
comportamiento de los propios Emiratos: Dubai retrocede un 1,8% y Abu Dabi un 1,1%, con descensos en Emaar,
Salik y Air Arabia. Ademas, el PMI no petrolero de Emiratos registrd en abril su crecimiento mas débil desde febrero
de 2021. ElI mercado, por tanto, no compra aun un escenario de normalizacion; apenas concede una pausa tactica
dentro de una escalada regional mas amplia.

La implicacién para hoy es directa. El fondo no ha cambiado, pero se ha intensificado: el ataque a Fujairah convierte
el riesgo energético en algo mas serio porque compromete una infraestructura clave para mitigar la dependencia de
Ormuz. Eso endurece el sesgo para Europa, transporte, turismo y cualquier sector intensivo en combustible.
También reduce el margen de los bancos centrales para sonar acomodaticios. En este contexto, el pequefio
retroceso del crudo no debe leerse como una mejora de fondo, sino como una toma de beneficios tras una sacudida
importante. Mientras el mercado no vea que las rutas del Golfo operan con normalidad, el mensaje seguira siendo el
mismo: el petréleo manda, pero ahora desde un nivel de riesgo mas alto que la semana pasada.

*Rentabilidad a fecha de 04/05/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 0,8% -07% 318% 456% Momentum 58% 30,7% 37,6% 67,0%
Tecnolégico -02% 16,7% 7,6% 455% Growth 34% 16,9% 18,9% 48,5%
Salud -02% -1,4% & 6,8% 49% Emergentes Value 24% 119% 159% 40,7%
Consumo ciclico -0,3% 124% 09% 22,5% Low Volatility  1,5% 9,9% 94% 17,.4%
Utilities -03% 01% 84% 16,0% Dividend Yield 12% 7,6% 85% 23,1%
Norte América
Comunicacion -05% 157% 8,8% 47,8% Total Emergentes 2,9% 15,4% 18,1% 39,4%
Financiero -0,7% 42% | 6,1% | 57% Growth -02% 13,4% 3,3% 33,5%
Consumo basico -0,7% 21% 97% 54% Momentum -02% 162% 13,4% 28,7%
Industriales 11%  49% 11,3% 27,4% Norte América Low Volatility -04% 40% -1,1% 3.4%
Materiales -16%  -05% 93% 18,5% Value -06% 58% 6,7% 19,7%
Total Norte América -0,5% 5,4% 7,5% 23,9% Dividend Yield -0,9% 21% 58% 19,5%
Energia -0,1% | -3,0% 34,3% 52,2% Total Norte América -0,5% 8,3% 5,6% 21,0%
Tecnoldgico -02% 10,9% 17,2% 30,4% Low Volatility -06% -15% 65% 11,3%
Salud -05% | -40% -45% 2,4% Growth -0,9% 1,9% 0,2% 5,5%
Comunicacion -06% | 43% -1,0% @ -94% Europa Momentum -1,0% 3,0% 44% 17,9%
Consumo basico -08% -04% | -23% -57% Dividend Yield -1,1% -1,5% 44% 11,3%
Europa
a Materiales -1,1% 2,6% 94%  19,2% Value -1,2% 0,7% 3,8% 18,9%
Industriales 12% 38% 50% 16,9% Total Europa -0,9% 0,5% 3,9% 13,0%
Financiero 15% 31% -16% 18,4%
Consumo ciclico 15%  -2,1% -18,1% -12,6%
Utilities 15% 1,7% 150% 30,1% Variacion 1D
- 0, 0, 0, 0,
Total Europa 0,9% 0,5% 5,3% 14,2% 0.00% 0.00%
Tecnolégico 57% 32,6% 509% 1251% ’ .
Industriales 12% 91% 18,8% 46,6%
) -0,21%
Consumo ciclico 07% 31% | -57% -2,0% it
_ 0,
Comunicacion 05% 3,0% | -125% 1,0% 0,50% -0,41%
As| Utilities 0,3% 2,7% 76% 12,9%
sia
Salud 0,2% 23% -24% -51%
Materiales 02% 81% 14,6% 41,8% -1,00%
Financiero 01% 35% 50% 22,3%
Consumo basico -01% -09% -12% | -3,9%
Energia 05% 17% 11,3% 29,0% -1,50%
Total Asia 0,8% 6,1% 8,6% 26,8%
Tecnoldgico 6,8% 344% 56,8% 143,6%
Industriales 34% 19,0% 255% 57,2%
’ ’ ° °| -2,00%
Consumo ciclico 14% 53% | -56% -0,5% -2,00%
Comunicacion 0,7%  0,0% |-145% 0,5%
£ , Salud 0,5% 0,8% 0,0% 5,7%
mergentes -2,50% -2.399
Energia 04% 55% 17.9% 30,3% ? 39%
Utilities 0,3% 6,2% 11,6% 16,1%
Consumo basico 00% 19% -08% | 4,7%
0,
Financiero -01% 29% 0,6% 15,0% -3,00%
. X2
Materiales 04%  25% 64% 541% *:\_%0 +”§" Qc,QQ KoY &
() O
Total Emergentes 1,3% 7,9% 9,8% 31,7% © ° P @Q
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa -0,6%  1,7% -0,2% 4,6% . . HY Europa 0,1% 1,6% 0,5% 4,6%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA -0,1% 0,2% | 0,5% 3,8% HY USA 02% 12% 12% 8,4%
Total Corto plazo -0,3% 1,0% 0,1% 4,2% Total High Yield 0,0% 1,4% 08% 6,5%
7-10 afios Europa -0,7%  1,5% -0,7% 4,1% A -0,3% 1,1% 04% 0,4%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,4% -0,2% -0,2% ' 6,0% Investment AA -0,3% 0,2% -0,3% 3,6%
+10 afios Europa  -0,8% 0,8% -14% 1,7% Grade AAA -0,6% 15% 04% 3,8%
+10 afios USA -0,6% -0,6% -12% 4,6% BBB -04% 11% -0,6% 6,3%
Total Largo plazo -0,7% 0,4% -0,9% 4,1% Total Investment Grade -0,4% 1,0% 0,0% 3,5%
3-5 afios Europa -0,6%  1,7% -0,6% 4,4%
ol (s 3-5 afios USA -02% 0,1% 0,1% @ 4,3%
5-7 afios Europa -0,7% @ 1,6% -0,6% 4,3%
5-7 afios USA -0,3% 0,0% -0,2% @ 4,9%
Total Medio plazo -0,4% 0,8% -0,3% 4,5%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

-2,1%

-0,7%

-1,7%

Délar

-0,1%

Euro

Libra

-0,2%
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Principales Criptomonedas

Cripto

Criptomonedas

Bitcoin

Ethereum

Solana

Cardano

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,36 -3,02%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,53 0,25%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,14 1,01%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

0,86%

Valor liquidativo

10,13
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,67 3,96%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,84 1,11%

04/05/2025

04/05/2025

Mas informacion en nuestra web
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