El fondo puede invertir hasta un méximo del 15 % del patrimonio en renta
variable, sin limitaciones geograficas, predominando los mercados europeas,
tanto la zona euro como zona no euro, y el mercado americano. La selecci6n de
valores se hace mediante un anélisis Top Down, prestando mucha atencién a la
situacién macro global y a los factores que la condicionan - divisas, tipos de
interés, inflacién, etc. - para ir bajando en la seleccién directa de valores a
través de un anélisis fundamental de los mismos.

Rentabilidad

2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 Desde inicio
Gesem Moderado Flexible 1,12% 4,01% 4,54% 9,62% -10,80% 4,42% -0,66% 2,82% -5,87% 0,62% 6,78%  2,62% 7,98% 34,96%
Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

-1,33%  0,84% 1,38% -0,43% 0,01% 0,18% 0,72% 085% 0,39% 0,39% 1,14% 0,80%  -2,74% 1,98%

*Noray de Valores 2010 SICAV se transforma en Gesen Moderado Flexible en 18/12/2017

Evolucién del fondo Principales posiciones (%)
ACACIA RENTA DINAMICA 5,63
14 BTPS 0,95 01/06/32 4,08
13 STORM BOND FUND IC EUR ACC 3,99
12 BDS CREDIT OPPORT | ACC 3,52
11 GESCONSULT CORTO PLAZO 3,51
10 IAGLN 1,5% 04/07/27 3,11
9 PSA 0,5 09/09/30 2,78
BIMBOA 5,375 09/01/36 2,71
8 IRM 4,875 15/09/29 2,66
7 ATHORA 6,625 16/06/28 2,58
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Distribucién de activos

Fondos de
inversion
24%

= Spain

= United States

= Luxembourg

= Eurozone

= France

= Italy

= United Kingdom

= Ireland

© Germany

“ México

= Bermuda

= Sweden
Argentina

Renta Fija Largo
Plazo
54%

Liquidez
2%

Renta Variable—

13% Renta Fija Cort

Plazo
7%

Rentabilidad/Riesgo del fondo

 Not Classified
= Real Estate

= Industrials

Rentabilidad anualizada desde constitucion (% 2,43% = Consumer Discretionary
= Financials
Rentabilidad anualizada 3 afios (%) 5,38% « Information Technology
a1s . ~ o = Consumer Staples
Rentabilidad anualizada 5 afios (%) 3,20% « Utilities
o1s ~ = Health Care

Volatilidad 3 Afios (%) 2,56% = Communication Services
Ratio de Sharpe 1 afio (%) 0,93%

Ratio de Sortino 1 afio (%) 0,97%




