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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 28/04/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5836,10 W -0,41% 17774,90 A 0,46% 7138,80 W -0,49% 27029,01 ¥ -1,01% 4078,64 = -0,19%

La IA deja de ser refugio automatico

La sesidon de ayer, martes 28 de abril, no alteré el telén de fondo que venimos siguiendo —petréleo elevado,
diplomacia bloqueada y bancos centrales en modo cautela—, pero si afadié un matiz relevante: el foco dejoé de
estar solo en Ormuz y se desplazé hacia la credibilidad del gran ciclo inversor en inteligencia artificial. No aparecio
un tema nuevo, sino una grieta en el segmento que hasta ahora actuaba como amortiguador frente al resto del
ruido.

Esa lectura se vio con claridad en Wall Street. El Dow Jones apenas cedié un 0,05%, hasta 49.141,93 puntos,
mientras el S&P 500 cayd un 0,49% y el Nasdagq retrocedid un 0,90%, su peor sesién en un mes. Lo relevante no
fue la magnitud de la caida, sino su composicion: tecnologia fue el sector mas débil del S&P 500 y energia el mas
fuerte. La correccion se concentrdé en semiconductores y compafiias ligadas al gasto masivo en infraestructura de
IA, sefial de que el mercado empieza a distinguir entre la narrativa del sector y la prueba de que ese gasto puede
monetizarse al ritmo prometido.

El detonante fue la informacion sobre OpenAl, que no habria cumplido objetivos internos de usuarios semanales e
ingresos, reabriendo dudas sobre su capacidad para sostener el ritmo de inversion en centros de datos. Eso golped
a las comparias mas expuestas a esa cadena de capex: Oracle cayd un 4,1%, y Reuters destacaba presién sobre
CoreWeave y fabricantes de chips. Aun asi, conviene no sobrerreaccionar. El cierre dej6 una lectura mas
equilibrada: General Motors subié un 1,3% tras mejorar previsiones, Coca-Cola gané un 3,9% después de elevar su
objetivo anual y Seagate repuntd en el after-hours tras publicar una guia sélida, sefial de que el gasto empresarial
vinculado a IA sigue vivo. Mas que una ruptura de la tesis, la jornada parecié abrir una fase de escrutinio mas
exigente.

Europa mantuvo la linea de continuidad, aunque con un deterioro mas visible en la economia real. EI STOXX 600
cayo un 0,4%, hasta 606,58 puntos, y el DAX encadend su séptima sesion consecutiva en negativo. La novedad
estuvo en el crédito: la encuesta trimestral del BCE mostré que los bancos de la eurozona endurecieron las
condiciones de financiacion en el primer trimestre mas de lo esperado y anticipan otro ajuste en el segundo, con
especial cautela hacia empresas intensivas en energia y expuestas a Oriente Medio. Esa sefial importa porque
desplaza el problema desde los precios de mercado hacia el canal financiero: no solo sube el petréleo; también se
encarece y restringe la financiacion.

En energia, apareci6 una novedad estratégica: Emiratos Arabes Unidos anuncié su salida de la OPEP a partir del 1
de mayo. En condiciones normales, el mercado lo habria leido como una fuente futura de mayor oferta y menor
disciplina del cartel. De hecho, hoy el Brent corrige levemente tras siete sesiones consecutivas de subidas. Sin
embargo, ese alivio potencial no es inmediato: Reuters subraya que el bloqueo de Ormuz sigue impidiendo que
barriles adicionales lleguen al mercado a corto plazo, por lo que el Brent permanece alrededor de 111 ddlares. La
noticia de Emiratos introduce una valvula de escape para mas adelante, pero no resuelve el problema dominante.
La sesion de esta mafana refuerza esa lectura. Antes de la apertura europea, los futuros del S&P 500 subian
apenas un 0,1%, el MSCI Asia-Pacifico ex Japon se movia en torno a plano y las bolsas europeas apuntaban a una
apertura sin direccion clara. El mercado llega al dia de la Fed con el fondo intacto, pero con mas dudas sobre la
capacidad de la tecnologia para sostener al conjunto. Ademas, Reuters sefala que Donald Trump ha pedido
preparar un bloqueo prolongado sobre Iran, lo que mantiene viva la prima energética incluso con el crudo
descansando ligeramente.

La implicacién para hoy es concreta. El tema principal no ha cambiado, pero si la jerarquia interna de riesgos: el
petrdleo sigue siendo el condicionante macro, mientras la IA deja de ser un refugio incuestionable hasta que
Microsoft, Meta, Alphabet y Amazon demuestren esta noche que el ciclo de inversiéon sigue respaldado por
demanda real. Si los resultados son sélidos, el mercado podra interpretar lo de ayer como una pausa dentro del
rally. Si decepcionan, podriamos pasar de una historia de continuidad a una correccién mas transversal, porque
Europa ya esta débil, el crédito se endurece y la Fed dificiimente sonara complaciente con el crudo en estos niveles.

*Rentabilidad a fecha de 28/04/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 1,7% -84% 284% 37,8% Dividend Yield | 04% 17% 4,9% 134%
Consumo bésico 10% 22% 90% 53% Value 03% 49% 45% 214%
Salud 03% 03% | -15% 3,3% Europa Momentum -01% 7,8% 42% 22,0%
Financiero 01% 86% | -55% 8,1% Low Volatility -06% 2,5% 6,5% 13,7%
Norte América Utilities 0,1% 1,4% 8,2%  16,0% Growth -13% 56% -02% 8,9%
Comunicacion -0,3% 194% 54% 482% Total Europa -0,3% 4,5% 4,0% 15,9%
Consumo ciclico -0,7% 13,8% -0,6% 20,3% Dividend Yield | 0,3% 34% 57% 20,0%
Industriales -09% 78% 11,1% 31,3% Low Volatility 0,0% 88% 01% 6,3%
Materiales -1,0% 53% 11,8% 22,7% Norte América Value 01% 7,7% 58% 19,7%
Tecnolégico -13% 21,0% 6,7% 484% Growth -09% 171% 2,3% 353%
Total Norte América 01% 7,1% 6,7% 24,1% Momentum 17% 17,0% 9,7% 27,8%
Energia 1,3% -3,0% 33,0% 50,1% Total Norte América -0,5% 10,8% 4,7% 21,8%
Utilities 0,8% 6,7% 16,9% 32,6% Dividend Yield 0,1% 7,9% 8,1% 24,0%
Financiero 06% 94% -03% 22,0% Low Volatility -02% 92% 83% 18,8%
Consumo basico 04% 1,0%  -19%  -3,6% Emergentes Value -04% 10,7% 14,1% 41,7%
Salud -0,7% -0,6% | -42% | 56% Momentum -0,9% 24,1% 30,9% 65,4%
Eropa Industriales 11%  84% 47% 221% Growth 11% 14,3% 16,1% 50,5%
Consumo ciclico 14% 3,4% |[-16,5% -9,7% Total Emergentes -0,5% 13,2% 15,5% 40,1%
Materiales -15% 6,6% 94% 20,2%
Tecnolégico 22% 98% 12,9% 30,4%
Comunicacion 22% 29% -15% 61% Variacion 1D
Total Europa -0,6% 3,9% 52% 16,4% 0.60%
Energia 13% 02% 92% 285% ’ 0,46%
Financiero 0,7% 4,0% 50% 239%
Salud 05% -16% -26% -1,7% 0,40%
Utilities 0,2% 3,0% 79% 13,9%
_ Industriales 00% 74% 166% 455% 0,20%
Asia Consumo basico -01% 19% -08% -1,7%
Consumo ciclico 04% 16% | 6,4% -0,2% 0,00%
Materiales -0,5% 10,5% 14,3% 43,6%
Tecnolégico -12% 26,1% 451% 129,5% -0,20%
Comunicacion -16% 06% [-180% 3,7% -0,19%
Total Asia -0,1% 54% 7,5% 28,5% -0,40%
Energia 0,7% 2,7% 142% 27,5% -0,41%
Salud 0,0% 25% -01% 7,9% -0,60% -0,49%
Financiero -04% 54% 16% 17,4%
Industriales -05% 157% 21,8% 55,2% -0.80%
Comunicacion -06% -0,8% | -146% 3.4% ’
Emergentes Consumo bésico -0,7% 39% -1,0% | -8,7%
Utilities 09% 83% 119% 169% -1,00%
Tecnolégico -1,0%  26,8% 49,9% 150,2% -1,01%
Consumo ciclico 12% 29% | 6,9% 15% -1,20%
Materiales 20% 85% 68% 56,8% *:\_‘)0 Qj_”)% Q<90 0:\90 oz,\e’
Total Emergentes 0,7% 7,6% 8,4% 33,3% 0(—}-0 ° & e&b O@Q
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa -04% 21% -0,3%  4,1% . . HY Europa -0,1% | 1,8% 05% 4,5%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA -0,1% 0,5% @ 0,6% 3,7% HY USA -01% | 26% 12% 8,6%
Total Corto plazo 0,2% 1,3% 0,2% 3,9% Total High Yield -0,1% 2,2% 0,8% 6,6%
7-10 afos Europa -0,5% | 28% -0,8% 3,5% A -0,2% 1,6% 02% -0,3%
Largo plazo 7-10 afios USA -0,3% 1,4% 0,4% 5,6% Investment AA -02% 13% 0,0% 3,1%
+10 afios Europa  -0,5% | 2,5% -1,6% 0,7% Grade AAA 0,5% 22% 03% 3,5%
+10 afios USA 00% 19% -02% 3,3% BBB -0,3% | 24% -0,4% 6,0%
Total Largo plazo -0,3% 2,2% -0,6% 3,3% Total Investment Grade -0,3% 1,9% 0,0% 3,1%
3-5 afios Europa -0,5%  24% -0,6% 3,9%
ol (s 3-5 afios USA -0,1% 0,8% 04% 4,1%
5-7 afios Europa -0,5% @ 2,7% -0,7% 3,8%
5-7 afios USA -0,2% 12% 03% 4,5%
Total Medio plazo -0,3% 1,8% -0,2% 4,1%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

-2,0%

-0,5%

Délar

-0,3%

Euro

-0,7%

0,0%

Libra
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Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto
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Bitcoin
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Evolucion en el afio
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:Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,43 -2,26%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,52 0,12%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,15 1,10%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,16 1,11%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9,71 by ili%

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,86 1,25%
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