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Grafico del dia

A pesar del despegue del petréleo, el S&P 500 sigue subiendo
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 24/04/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5883,48 = -0,19% 17691,30 W -1,09% 7165,08 A 0,80% 27303,67 M 1,95% 4079,90 W -0,33%

Ormuz manda, pero el fin de semana deja otra sombra politica

Hoy conviene leer el mercado en dos planos. El primero, y el que mas mueve precios, sigue siendo Oriente Medio:
las conversaciones entre Estados Unidos e Iran volvieron a atascarse, el trafico energético por Ormuz continta
restringido y el petroleo abrid al alza, con el Brent cerca de 106,7 ddlares y el WTI en torno a 95,3. El segundo plano
es politico e institucional: el tiroteo del sabado en la cena de corresponsales de la Casa Blanca, cuyo sospechoso
parecia apuntar a altos cargos y quiza también a Donald Trump, afiadié tensién doméstica. Aun asi, por la reaccién
del mercado, el canal dominante no es ese episodio, sino el petréleo, la inflacién y Ormuz.

Ese matiz ayuda a entender la semana pasada. En Estados Unidos, el balance fue resistente: el S&P 500 y el
Nasdaq cerraron con ganancias moderadas y en maximos histéricos, apoyados por la tecnologia, los
semiconductores y la expectativa de que una tregua imperfecta en Oriente Medio evitara un escenario mas severo.
El Dow termind ligeramente en negativo, sefial de un mercado menos homogéneo de lo que sugieren los récords.
En Europa, el tono fue mas débil: el STOXX 600 cayo un 2,5%, su peor registro semanal en un mes, y volvié a
evidenciar la vulnerabilidad europea ante un shock energético prolongado.

La macro también mostré un deterioro mas visible en Europa. El Ifo aleman cay6 a 84,4 en abril, minimo desde
mayo de 2020, golpeado por la energia cara y la incertidumbre geopolitica. En la eurozona, el impacto empezo a
filtrarse con mas claridad a costes y actividad: los precios de los insumos se dispararon y el componente de
servicios cayd a 47,4, sefal de enfriamiento en la parte mas relevante de la economia. En Estados Unidos, la
actividad repuntd en abril, aunque con una advertencia: la guerra y la disrupcién logistica elevaron los precios de
salida a niveles cercanos a maximos de cuatro afios. El trasfondo es incomodo a ambos lados del Atlantico: Europa
se parece a una historia de crecimiento débil con inflacion alta; EE. UU. resiste mejor, pero con una presiéon de
costes mas dificil de ignorar.

El arranque de hoy refuerza esa lectura. En Asia, Japon, Corea del Sur y Taiwan avanzaron impulsados por
semiconductores y por la idea de que el gasto en inteligencia artificial sigue intacto. Reuters destacaba esta
madrugada que los valores de la cadena de suministro de IA llevaron esos mercados a maximos histéricos. Sin
embargo, el rebote convivia con futuros del S&P 500 dubitativos, un euro cerca de 1,1725 ddlares, un yen alrededor
de 159,26 por ddlar y una Europa casi plana, pendiente de Iran. El mercado no esta en panico, pero tampoco en
normalidad: separa a los ganadores estructurales de la |A de los perdedores ciclicos del shock energético.

El episodio de Washington no deberia ser el titular principal del informe, porque no esta marcando el crudo, los
futuros ni las expectativas de bancos centrales. Pero si altera el tono politico de fondo en Estados Unidos. Que el
sospechoso pudiera haber apuntado a Trump y a otros altos cargos, y que el caso reabra el debate sobre seguridad
presidencial, anade una incertidumbre institucional incbmoda en una semana de reuniones de la Fed, el BCE, el
Banco de Inglaterra y el Banco de Japon. De momento, el mercado lo trata como riesgo politico latente, no como
shock inmediato de valoracion; si derivara en inestabilidad doméstica, ese equilibrio podria cambiar con rapidez.

Esa es la clave operativa de la semana. Reuters advertia el viernes que sera decisiva: mas de un tercio del S&P 500
presenta resultados, incluidos Microsoft, Alphabet, Amazon, Meta y Apple, mientras la Fed decide tipos el miércoles
y también se reunen el BCE, el Banco de Inglaterra y el Banco de Japon. Si el fin de semana hubiera traido una
reapertura clara de Ormuz o avances diplomaticos serios, el sesgo de hoy seria méas favorable para Europa,
industriales, bancos y ciclicos. Pero con el petroleo todavia alto y la diplomacia encallada, el escenario base sigue
fragil: tecnologia fuerte, Europa rezagada, bancos centrales prudentes y un mercado que necesita confirmaciones
rapidas para no volver a girar hacia inflacion, tipos altos y menor crecimiento.

*Rentabilidad a fecha de 24/04/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Tecnolégico 24% 222% 7,7% 50,1% Momentum 12% 224% 29,2% 654%
Consumo ciclico 14% 155% 0.8% 22,8% Growth 1,1% 139% 15,8% 51,2%
Comunicacion 0,9% 186% 4,7% 48,1% Emergentes Dividend Yield  06% 7.9% 81% 24,6%
Materiales 0,7% 7,0% 13,6% 26,1% Value 0,3% 10,1% 135% 42,1%
A Utilities 0,1% 1,3% 8,1% 17,5% Low Volatility  0,0% 8,5% 76% 18,9%
Norte América
Energia -02% | -97% 26,5% 36,3% Total Emergentes 0,6% 12,6% 14,8% 40,4%
Consumo basico -04% 24% 92% 6,2% Growth 1,5% 17,9% 3,0% 37,0%
Financiero -06% 78% | 62% 8,7% Momentum 1,5% 1911% 11,6% 31,7%
Industriales -1,0% 88% 122% 33,7% Norte América Low Volatility 04% 86% -0,1% 6,7%
Salud -14% 05% | -1,3% 4,4% Value 0,0% 7,8% 59% 20,9%
Total Norte América 0,2% 7,4% 6,9% 25,4% Dividend Yield -0,7% 32% 56% 20,9%
Tecnolégico 1,6% 139% 17,1% 37,0% Total Norte América 0,6% 11,3% 5,2% 23,4%
Consumo basico 05% 1,5% -13% -2,0% Low Volatility -04% 34% 75% 158%
Energia 03% | -89% 318% 47,7% Growth -05% 76% 1,7% 11,6%
Comunicacion 00% 13% 27% | 28% Europa Dividend Yield -05% 1.8% 49% 14,7%
Utilities -0,8% 57% 15,8% 33,5% Value -06% 47% 44%  22,5%
Europa
P Consumo ciclico -08% 54% | -150% -8,5% Momentum -0,8% 81% 45% 231%
Financiero -08% 86% -10% 226% Total Europa -0,6% 51% 4,6% 17,5%
Materiales -09% 88% 11,6% 23,2%
Industriales -09% 99% 62% 23,8%
Salud A% 01% | 3,6% | 88% Variacion 1D
Total Europa -0,3% 51% 6,4% 18,3%
— 2,50%
Tecnolégico 21% 235% 421% 127,7%
Industriales 04% 65% 157% 46,6%
o 1,95%
Energia 03% -13% 75% 30,5% 2,00%
Utilities -0,1% 2,4% 73% 14,3%
4Si 4 0, o, i 0, o 0,
i Consumo basico 02% 2,1% 0,6% -0,7% 1,50%
Financiero 02% 31% 41% 24,1%
Materiales -0,3% 102% 14,0% 44,9%
0,
Comunicacioén -0,3% 3,6% [-10,5% 7.3% 1,00% 0,80%
Salud 0,7% -14% -24% -0,5%
Consumo ciclico -08% 16% | 64% 15% 0,50%
Total Asia 0,0% 5,0% 7,1% 29,6%
Tecnoldgico 23% 24,0% 46,6% 148,2%
. 0,00%
Industriales 04% 151% 21,2% 55,6% . I
Materiales 01% 105% 8,8% 604% -0,19%
Financiero 02% 59% 22% 19,1% -0,50% -0,33%
Salud -0,2% 2,3% -0,4% 8,3%
Emergentes c b
onsumo basico -0,3% 49% -0,1% | -2,9%
’ ’ . A -1,00%
Comunicacion -04% 1,1% [-13,0% 5,1% 9%
-1,09%
Consumo ciclico 0,5% 4,0% | -59% 3,5% !
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Energia -0,6% 1,1% 12,5% 28,2% '1'504’
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa -0,1%  23% -0,1% 4,5% . . HY Europa 0,0% 19% 05% 4,7%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,1% 0,6% | 0,7% 4,0% HY USA 0,0% 26% 13% 8,8%
Total Corto plazo 0,0% 1,4% 0,3% 4,3% Total High Yield 0,0% 23% 09% 6,8%
7-10 afos Europa -0,1% | 3,2% | -0,4% 4,1% A 0,0% 18% 04% 0,5%
Largo plazo 7-10 arfios USA 02% 1,8% 0,7% 6,5% Investment AA 01% 15% 0,3% 3,9%
+10 afios Europa  0,0% | 3,3% -0,9% 1,5% Grade AAA 0,0% 2,5% 06% 4,0%
+10 afios USA 0,1% 24% 02% 4,8% BBB 0,0% | 2,7% -0,1% ' 6,6%
Total Largo plazo 0,0% 2,7% -0,1% 4,2% Total Investment Grade 0,0% 21% 0,3% 3,7%
3-5 afios Europa 0,1%  2,7% -0,4% 4,4%
. 3-5 afios USA 0,1% 1,0% 05% 4,7%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,1% | 8,0% -0,4% 4,3%
5-7 afios USA 02% 1,4% 05% 5,3%
Total Medio plazo 0,0% 2,0% 01% 4,7%
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Principales pares

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

Cripto

Bitcoin

Ethereum

0,0%

Solana

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE

——ETH

—BTC

/

A
N

Y

140

120

100

VvV

60

40

20

920¢/€0/T€
920¢/v0/€0
9202/¥0/90
9202/v0/60
9¢0¢/v0/CtT
920¢/v0/ST
920¢/v0/8T
920¢/v0/T¢
920¢/v0/¥¢
9¢0z/€0/Lt
9202/€0/9¢
seoz/er/ie
9202/10/€0
9202/10/90
9202/10/60
9¢0z/10/CT
920¢/10/ST
9202/10/8T
920¢/10/T¢
920¢/10/¥¢C
920¢/10/L2
920¢/10/0€
920¢/20/20
920¢/20/s0
920¢/20/80
9¢0¢/20/TT
920¢/20/¥T
920¢/20/LT
920¢/20/0t
970t/0/€t
9202/20/9t
9202/€0/10
9202/€0/%0
9202/€0/L0
9¢0z/€0/0T
920¢/€0/€T
9202/€0/9T
9z0z/€0/6T
9¢0z/€0/ze
920¢/€0/s¢

GSM & B s



¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,45 -2,06%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,52 0,14%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,15 1,08%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,17 1,25%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,71 by ili%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,84 1,06%
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