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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 22/04/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5906,22 W -0,41% 18006,40 W -0,75% 7137,90 A 1,05% 26937,28 #h 1,73% 4106,26 /A 0,52%

La tregua impulsa las bolsas, pero el petréleo mantiene la tension

Ayer los mercados volvieron a ordenar toda la jornada en torno a una sola variable: la credibilidad real de la tregua
entre Estados Unidos e Iran. La extensién indefinida del alto el fuego anunciada por Donald Trump mejoré el tono
desde el inicio, pero ese alivio quedd inmediatamente matizado por dos hechos que el mercado no pudo ignorar: la
marina estadounidense mantuvo el bloqueo sobre puertos iranies e Iran se incauté de dos buques en el estrecho
de Ormuz. En la practica, la sesién transmiti6 una idea muy concreta: se reduce el riesgo de una escalada
inmediata, pero no desaparece el riesgo energético ni la posibilidad de que las negociaciones vuelvan a encallarse.
En Wall Street, ese equilibrio inestable se resolvioé con un sesgo claramente positivo. El Dow Jones subi6 un 0,69%,
el S&P 500 avanz6 un 1,05% y el Nasdaq gand un 1,64%, con nuevos maximos de cierre para S&P y Nasdaq. El
mercado estadounidense decidié aferrarse a la parte constructiva del relato —menos probabilidad de una ruptura
inmediata y una temporada de resultados mejor de lo esperado—, y volvié a premiar sobre todo a la tecnologia. El
indice tecnologico del S&P subié un 2,31%, Micron se dispar6 un 8,48% hasta récord, y el indice de
semiconductores de Filadelfia enlazé otra jornada histérica. Europa, en cambio, volvié a mostrar una lectura mas
prudente. El Stoxx 600 cedié un 0,4%, el DAX aleman un 0,3% y el CAC 40 francés un 1%, encadenando una
tercera sesion de caidas. La razon de fondo es que Europa sigue siendo mucho més sensible al encarecimiento de
la energia: ayer el mercado tuvo que descontar simultaneamente una tregua poco creible, un petréleo rondando y
superando los 100 dodlares y un deterioro del cuadro macro. Alemania recorté su prevision de crecimiento para
2026 del 1,0% al 0,5% y elevd su prevision de inflacion al 2,7%, mientras la confianza del consumidor de la
eurozona volvié a deteriorarse. La divergencia sectorial fue muy reveladora. En Europa, energia subi6é un 2,3%,
materiales un 1,7% y tecnologia un 0,6%, mientras telecomunicaciones y consumo quedaron mas rezagados; en
Estados Unidos, el liderazgo volvié a estar en comparias capaces de mantener crecimiento incluso con costes
energéticos elevados. GE Vernova fue el mejor valor del S&P tras elevar su guia anual, Boeing repuntoé tras
publicar una pérdida menor de la esperada y Boston Scientific también destaco al alza. La lectura de mercado fue
clara: los inversores siguen comprando crecimiento y visibilidad de beneficios, pero solo mientras el shock
energético no se traslade con fuerza al consumo. En materias primas, el mensaje fue menos complaciente. EIl WTI
cerro en 92,96 dolares, con una subida del 3,67%, y el Brent en 101,91 ddlares, un 3,48% mas. El cobre subid un
1,6% y tocé maximos de més de siete semanas, mientras el aluminio avanzé un 1,9%, reflejando que el mercado
seguia combinando alivio tactico en riesgo con preocupacion por posibles restricciones de oferta. El oro reboté un
0,55% tras tocar minimos de una semana, sefal de que la demanda defensiva no desaparecié del todo pese al
mejor cierre bursatil. En divisas y renta fija, la sesion dejo otro matiz importante. El indice ddlar subié un 0,26%, el
euro bajo a 1,1704 dodlares y la rentabilidad del Treasury a 10 afios cerr6 en el 4,304%, con el bono a dos afios en
el 3,8%. Es decir, el mercado no interpreto la sesidn como una vuelta a la normalidad, sino como una tregua aun
inflacionista. Esa lectura encaja con la encuesta de Reuters a economistas: la mayoria retrasa cualquier recorte de
la Reserva Federal al menos seis meses, y crece el numero de quienes ya no esperan bajadas de tipos en 2026 si
el shock energético persiste. También en Asia se vio esa mezcla de optimismo y fragilidad. Los indices de Japodn,
Corea del Sur y Taiwan llegaron a tocar nuevos maximos antes de girarse, mientras el mercado seguia premiando
el ciclo de inteligencia artificial: SK Hynix publicé un beneficio operativo récord, multiplicado por cinco, y afirmé que
la demanda de memoria para IA supera ya su capacidad de produccién para los proximos afios. Esa fortaleza
corporativa ayuda a sostener la renta variable global, pero no neutraliza el riesgo central de corto plazo: un petréleo
persistentemente alto y una ruta maritima estratégica todavia bloqueada de facto. La conclusiéon de fondo apenas
cambia: los mercados estan dispuestos a comprar una desescalada, pero no a precio de ignorar el riesgo
inflacionista. Ayer hubo rebote en bolsa porque la tregua gand algo de tiempo y los resultados empresariales
acompafaron; sin embargo, el verdadero test no esta en la renta variable, sino en el petréleo, el délar y los bonos.
Si las conversaciones avanzan y Ormuz empieza a normalizarse, el potencial alcista sigue siendo considerable,
sobre todo en tecnologia y ciclicos. Pero si la tregua vuelve a mostrar grietas, el movimiento dominante volvera a
ser el de las ultimas semanas: energia al alza, tipos mas altos y mayor presion sobre margenes y crecimiento.
*Rentabilidad a fecha de 22/04/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD % 1A
Tecnolégico 23% 152% 6,7% 56,6% Growth 1,9% 12,1% 2,7% 431%
Comunicacion 14% 89% 43% 52,4% Momentum 1,6% 133% 99% 32,8%
Energia 1,1% = -57% 259% 37,5% Norte América Value 02% 53% 56% 214%
Consumo basico 06% 19% 78% 35% Low Volatility 02% 42% -09% 7,3%
a Materiales 05% 9,0% 131% 27,3% Dividend Yield -02% 31% 54% 21,7%
Norte América
Consumo ciclico 04% 10,1% 0,5% 27,5% Total Norte América 0,7% 7,6% 4,5% 25,3%
Salud 0,3% 1,0% -5,9% 7,8% Momentum -0,1% 7,6% 53% 25,5%
Utilities -0,1% 0,2% 50% 13,9% Growth -0,3% 6,7% 22% 13,3%
Industriales -01% 54% 11,3% 357% Europa Low Volatility -03% 3,6% 8,0% 162%
Financiero -02% 62% | 48% | 11,2% Value -04% 58% 4,8% 23,5%
Total Norte América 0,6% 52% 6,4% 27,4% Dividend Yield -0,5% 34% 51% 15,6%
Energia 1,5% 0,0% | 31,0% 49,2% Total Europa -0,3% 5,4% 51% 18,8%
Utilities 1,1% 6,5% 156% 33,5% Dividend Yield -0,2% 9,7% 8,5% 252%
Materiales 0,7% 123% 122% 25,9% Momentum -0,3% | 22,6% 27,7% 63,3%
Tecnolégico 06% 93% 16,1% 37,8% Emergentes  Low Volatility -0,4% 10,8% 82% 19,3%
Consumo basico -01% -0,5% | -39% -5,9% Value -0,5% 11,5% 13,6% 42,1%
Europa
P Industriales -04% 74% 6,5% 27,0% Growth -05% 14,9% 153% 51,0%
Salud -08% 38% | -23% 11,0% Total Emergentes -0,4% 13,9% 14,6% 40,2%
Financiero -1,0% 94% 0,8% 251%
Comunicacion 13% 04% 22% | -3,7%
Consumo ciclico -16% 52% -140% -6,4% Variacion 1D
Total Europa -01% 54% 6,4% 19,3% 2 00%
, (]
Tecnolégico 04%  219% 39,0% 126,0% 3%
1,73%
Utilities -0,1% 4,2% 77% 13,9% !
Energia -02% « -22% 62% 28,0%
0,
Materiales -0,3% 16,9% 16,0% 48,3% 1,50%
- Consumo basico -05% 57% 01%  -1,7%
sia
Industriales 05% 91% 150% 47,6% 1,05%
Comunicacion 08% 51% | 95% | 92% 1,00%
Financiero 11% 7,0% 53% 256%
Consumo ciclico -15% 6,4% | -3,;7% @ 3,8% 0.52%
Salud 17% 41% 09% 09% 0,50%
Total Asia -0,6% 7,8% 7,5% 30,2%
Industriales 0,5% 16,2% 202% 54,7%
Energia 0,5% 2,3% 12,8% 28,4%
g ° ° ° ° 0,00%
Tecnoldgico 0,2% 219% 429% 144,0%
Materiales -04%  15,7% 11,0% 63,3%
= ‘ Consumo basico -04% 84% 0,9% | -2,4%
mergentes -0,50% ~ 0
Utilities 05% 87% 133% 18,6% ° | 041%
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0,
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
Corto bl 1-3 afios Europa -0,3%  1,6% 0,0% 4,9% Hiah Yield HY Europa 0,0% 19% 06% 5,0%
orto plazo igh Yie
1-3 afios USA 0,0% 05%  06% 4,1% HY USA 0,0% 1,8% 1,3% 9,5%
Total Corto plazo 0,1% 1,1% 0,3% 4,5% Total High Yield 0,0% 1,9% 09% 7,2%
7-10 afos Europa -0,3% | 21% | -0,1%  4,9% A -0,1% 12% 0,6% 0,7%
Largo plazo 7-10 arfios USA 0,1% 1,1% 0,7% 7,7% Investment AA 0,0% 1,0% 0,3% 4,6%
+10 afios Europa  -0,1% | 1,7% -0,6% 2,5% Grade AAA 02% 16% 08% 44%
+10 afios USA 02% 1,5% 03% 6,7% BBB -01%  20% 0,2% | 7,6%
Total Largo plazo 0,0% 1,6% 01% 5,4% Total Investment Grade -0,1% 1,5% 0,5% 4,3%
3-5 afios Europa -0,3%  1,9% -02% 4,9%
ol (s 3-5 afios USA 0,0% 06% 05% 52%
5-7 afios Europa -0,3%  2,0% -0,1% 5,0%
5-7 afios USA 0,1% 08% 05% 6,2%
Total Medio plazo -0,1% 1,4% 0,1% 5,3%
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,62 -0,29%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,50 -0,05%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

12,20 1,50%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,18 1,35%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,71 4,38%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,87 1,29%
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