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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 21/04/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5930,25 W -0,88% 18142,60 W -0,65% 7064,01 ¥ -0,63% 26479,47 W -0,42% 4085,08 = 0,07%

El alto al fuego se extiende y el mercado sigue dudando

Ayer, los mercados volvieron a girar en torno a un unico factor: la fragilidad de las negociaciones entre Estados
Unidos e Irdn y su impacto en el petréleo, la inflacion y los tipos. La sesién comenzé con cierta estabilidad, pero se
deterioré a medida que crecian las dudas sobre la participacion de Iran en nuevas conversaciones en Islamabad y
sobre la solidez del alto el fuego. Teheran reiter6 que solo negociard si Washington abandona su politica de
presion, incluido el bloqueo naval y la incautacién del buque Touska.

El resultado fue una jornada volatil, con los activos de riesgo incapaces de sostener las subidas iniciales. Wall
Street cerr6 en negativo: el Dow Jones cay6 un 0,59%, el S&P 500 un 0,63% y el Nasdaq un 0,59%. Las caidas no
fueron severas, pero reflejan que el mercado no descuenta una solucion diplomatica sin sefales claras.

El petroleo volvio a marcar el pulso. El Brent subié un 3,14% hasta 98,48 dolares por barril y el WTI un 2,81% hasta
92,13 ddlares. Mas que el nivel, importa el contexto: mientras el estrecho de Ormuz siga bajo tension, el mercado
seguira incorporando una prima de riesgo elevada.

En Europa, el impacto fue mayor. El Stoxx 600 cay6 un 0,9%, el CAC 40 y el FTSE 100 un 1,1%, y el DAX un 0,6%.
Europa es especialmente vulnerable a un shock energético prolongado, tanto por costes como por su impacto en
inflacion y tipos del BCE. El sector energético fue de los pocos en positivo.

En Espafia, el Ibex 35 cedid cerca de un 0,6%, tras haber cotizado en positivo gran parte del dia. El giro vino por la
debilidad de los bancos y el encarecimiento del crudo. Repsol subi6é un 2,7%, mientras las entidades financieras
lideraron las caidas, reflejando un mercado en rotaciéon mas que en huida del riesgo.

En renta fija, el mensaje fue claro. El Treasury a 10 afios subi6 al 4,313% y el bono a 2 afos al 3,802%, lo que
indica que el mercado vuelve a cuestionar los recortes de tipos, no por fortaleza econdémica, sino por el riesgo
inflacionista ligado a la energia.

Ese riesgo se vio reforzado por las ventas minoristas en EE. UU., que crecieron un 1,7% en marzo, por encima de
lo esperado. Sin embargo, el aumento se concentré en gasolineras (+15,5%), lo que distorsiona la lectura. El dato
sugiere mas crecimiento a corto plazo, pero menos margen para una Fed acomodaticia.

El ddlar se fortaleci6 y el oro cayé con fuerza. El indice délar subié un 0,48%, el euro bajé a 1,1723 ddlares y el oro
retrocedio un 2,95%. Este movimiento responde a mayores rentabilidades reales y a la fortaleza del ddlar, incluso
en un entorno geopolitico incierto.

En politica monetaria, destacé la intervencion de Kevin Warsh, candidato de Trump para presidir la Fed, quien
defendié un “cambio de régimen” en el banco central. Mas alla del nombramiento, el foco esta en la credibilidad de
la Fed en un entorno de presion politica y energia cara.

En el plano corporativo, Apple anuncié que Tim Cook pasara a presidente ejecutivo y que John Ternus sera
consejero delegado desde septiembre de 2026. La reaccion fue negativa, mas por la incertidumbre estratégica que
por el perfil del sucesor. En paralelo, el sector aéreo cayo tras el rechazo de Trump a una posible fusion entre
United y American Airlines.

En conjunto, el mercado no descuenta un escenario extremo, pero tampoco confia en la via diplomatica. Tras el
cierre, Trump anuncio una extension del alto el fuego para facilitar nuevas conversaciones, aun sin confirmacion
clara.

A corto plazo, el equilibrio sigue siendo fragil: si avanzan las negociaciones, podria haber rebote; si el conflicto
escala, el impacto seria inmediato en petréleo, tipos, délar y renta variable. No hay panico, pero si prudencia.

*Rentabilidad a fecha de 21/04/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 1,3%  -56% 245% 356% Momentum 18% 16,8% 28,0% 68,0%
Tecnolégico -02% | 143% 4,3% 57,7% Growth 1,0% 12,1% 159% 55,6%
Consumo basico -05% 1,7% 72% 25% Emergentes Value 09% 87% 141% 45,0%
Consumo ciclico -0,5%  124% 0,0% 30,5% Dividend Yield 0,7% 7.8% 87% 27,4%
a Financiero -07% 74% @ -46% 12,8% Low Volatility ~0,6% 86% 87% 20,9%
Norte América
Salud 1,0% 0,7% | 6,2% | 8,1% Total Emergentes 1,0% 10,8% 15,1% 43,4%
Comunicacion -13% 81% 28% 53,7% Low Volatility -05% 45% -1,1% 8,1%
Materiales 14% 101% 125% 27,0% Dividend Yield -05% 4,2% 56% 22,5%
Industriales -14% 6,7% 11,5% 37,6% Norte América Value -06% 58% 54% 22,0%
Utilities -1,8% 1,4% 50% 14,5% Growth -0,7% 11,8% 0,7% 44,1%
Total Norte América -0,7% 57% 57% 28,0% Momentum -0,7% 129% 81% 33,5%
Energia 0,8% | -43% 292% 47,3% Total Norte América -0,6% 7,8% 3,7% 261%
Utilities 0,0% 42% 14,3% 30,2% Dividend Yield -0,4% 3,5% 56% 16,7%
Financiero -02%  121% 1,8% 29,4% Value -05% 6,6% 52% 257%
Tecnolégico -0,3%  11,1% 154% 44,7% Europa Low Volatility -0,7% 35% 83% 17,4%
Materiales -0,7% < 13,0% 11,5% 27,3% Growth -1,3% 8,0% 25% 16,2%
Europa
P Consumo ciclico -0,7% 8,6% -12,6% -3,0% Momentum 1,4% 96% 54% 282%
Comunicacion 15% 19% 36% -1,6% Total Europa -0,9% 6,2% 5,4% 20,9%
Industriales -16% 95% 6,9% 29,9%
Consumo basico -18% -1,3% | -39% -59%
Salud 20%  43% 15% 14,0% Variacion 1D
Total Europa -0,8% 59% 6,5% 21,2%
— 0,20%
Tecnolégico 24% 16,1% 38,5% 134,4%
Industriales 04% 51% 155% 50,1% 0,07%
Comunicacion 0,3% 36% | -88% 11,7% .
0,
Consumo basico 02% 36% 06% -0,8% 0,00%
- Materiales 02%  129% 16,4% 50,1%
sia
Utilities 0,0% 2,2% 78% 14,7%
Financiero 03% 49% 65% 282% -0,20%
Energia -04% | -3,71% 65% 29,4%
Consumo ciclico -0,7% 52% | 2,3% 82%
Salud -13% 31% 08% 33% -0,40%
Total Asia 0,1% 53% 81% 32,9% -0,42%
Tecnoldgico 2,6% 16,4% 42,6% 1559%
Industriales 1,39 10,5% 19,6% 55,9%
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa -02%  25% 0.3% 4,0% . . HY Europa 0,1% 1,6% 0,5% 5,6%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA -0,1% 0,6% | 06% 4,1% HY USA 0,1% 21% 1,3% 10,2%
Total Corto plazo -0,2% 1,5% 0,5% 4,0% Total High Yield 0,0% 19% 09% 7,9%
7-10 afos Europa -0,3% | 30% 02% 3,8% A -0,2% 14% 0,7% 0,4%
Largo plazo 7-10 arfios USA -04% 15% 06% 7,8% Investment AA -0,3% 1,3% 0,3% 4,5%
+10 afios Europa  -0,3% | 2,6% -0,5% 1,3% Grade AAA 02% 21% 1,0% 3,7%
+10 afios USA -0,5% 2,0% 0,1% @ 7,3% BBB -0,3%  25% 02% 7,3%
Total Largo plazo 04% 2,3% 01% 51% Total Investment Grade -0,2% 1,8% 0,6% 3,9%
3-5 afios Europa -0,3%  28% 02% 3,9%
. 3-5 afios USA -0,2% 0,8% 04% 5,1%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,3% | 8,0% 02% 4,0%
5-7 afios USA -0,3% 1,1% 04% 6,1%
Total Medio plazo -0,3% 1,9% 0,3% 4,8%
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Principales pares

%YTD % 1A

% 1M

%1D

Divisa

-2,0%

-0,6%

Délar

-0,2%

Euro

03% -0,3% -0,4%

-0,1%

Libra

O

Principales Criptomonedas

Criptomonedas

%1D

Cripto

-0,8%

Bitcoin

-1,0%

Ethereum

-0,6%

Solana

-0,9%

Cardano

Evolucion en el afio

BTC (Cash) DASH. LITE
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,48 -1,75%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,50 -0,05%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

1,66%

Valor liquidativo

12,22

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

1,43%

Valor liquidativo

10,19
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.
Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,71 4,38%

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,92 1,66%
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