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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 12/03/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5748,89 ¥ -0,79% 17139,90 W -1,22% 6672,62 ¥ -1,52% 24533,58 ¥ -1,73% 412910 = -0,11%

Las caidas contintian y con ellas las dudas de los inversores

Ayer se consolidé la subida del petrdleo con la que comenzé la jornada, y hoy estamos viendo como el precio vuelve
a superar los 100 ddlares por barril. Esto reaviva las preocupaciones sobre un posible escenario de estanflacion, en
el que el crecimiento econémico se desacelera mientras la inflacion continia aumentando. Al mismo tiempo, los
tipos de interés vuelven a subir con fuerza tanto en Europa como en Estados Unidos, y las bolsas siguen
registrando caidas.

Ante este contexto, muchos os estaréis haciendo la misma pregunta: ;qué hago ahora? Es una duda
completamente natural. Estamos viendo como las inversiones que tenemos en cartera estan perdiendo valor vy,
ademas, existe la posibilidad de que esta tendencia continle. Si creemos que las caidas pueden prolongarse,
parece légico pensar que deberiamos hacer algo al respecto.

Sin embargo, surge una cuestiéon importante: ;realmente podemos hacer algo para evitar potenciales caidas? En
teoria, si. Siempre existe la opcion de venderlo todo y permanecer en liquidez. De este modo, si efectivamente el
mercado sigue cayendo, nosotros ya no sufririamos esas pérdidas.

El problema es algo que ya comentabamos hace unos dias: lo mas habitual es que el mercado esté asignando
probabilidades excesivamente altas a los peores escenarios. Y digo que es lo mas habitual porque el mercado se
comporta, en ultima instancia, como se comportan los seres humanos.

En economia, uno de los primeros aspectos que se estudian es la praxeologia de la accion humana, es decir, el
andlisis de las leyes que rigen las decisiones y los comportamientos humanos. No podemos entender el
comportamiento de un mercado, de una economia o de una empresa sin comprender antes el comportamiento
humano. Esto se debe a que ni el mercado, ni la economia ni las empresas poseen una naturaleza propia: son el
resultado de la interaccién y organizaciéon de multiples individuos.

Una de las principales leyes que gobiernan nuestro comportamiento es la ley de los incentivos: las personas
actuamos movidas por incentivos. Todos tenemos objetivos que deseamos alcanzar y, de manera natural,
tendemos a realizar aquellas acciones que nos acercan a ellos y a evitar aquellas que nos alejan.

El problema reside en nuestra percepcion de qué cosas nos acercan realmente a esos objetivos. El ser humano no
esta disefiado para optimizar, sino para satisfacer. No buscamos necesariamente la mejor solucion posible, sino
una que sea lo suficientemente buena. Y qué significa que algo sea “suficientemente bueno”? En muchos casos,
simplemente que nos permita mantener cierta tranquilidad emocional.

Tendemos a pensar que somos seres plenamente racionales, y en parte lo somos, pero sobre todo a posteriori. En
la practica, el ser humano suele actuar primero movido por la emocién y después justifica su decisiéon mediante la
razén. Dicho de otro modo: la emocion nos dice qué hacer, y la razdn nos explica por qué.

Estoy simplificando mucho estas ideas, ya que desarrollar cada una de ellas podria requerir semanas enteras de
diarios como este. Pero la idea clave con la que me gustaria que os quedaseis hoy es que el ser humano esta muy
lejos de comportarse como muchas veces esperamos. Y si el mercado no es mas que el resultado agregado de
decisiones humanas, tampoco podemos esperar que el mercado tenga siempre la razén.

De hecho, lo mas habitual es que los precios actuales ya estén descontando la mayoria de los riesgos y escenarios
posibles, y ademas incorporen una prima adicional que permita a muchos inversores sentirse emocionalmente mas
tranquilos con esos precios.

Vender ahora seria como si, en un penalti, el portero se lanzara cuando el balén ya ha entrado en la porteria. Puede
que ya nos hayan marcado un gol —o al menos eso parece—, pero el partido continua y no queda otra que seguir
jugando. Salirse del partido no significa solo perder este partido; también puede implicar dejar de jugar los
siguientes, con todo lo que eso supone para el valor futuro de vuestros ahorros.

*Rentabilidad a fecha de 12/03/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Energia 11% 55% - 35,3% Low Volatility - -0,6% 47% 9,9%
Utilities 0,7% -02% 83% 20,3% Dividend Yield | 0,2% -1,0% 44% 14,0%
Consumo basico 0,1% 95% 10,5% Europa Growth -0,6% - 05%  5,0%
Materiales -0,6% 10,6% 33,4% Value -0,6%  -24% 2,0% 16,2%
» Comunicacion -1,7% 36,7% Momentum = -1,3% - 1,0%  18,6%
Norte América
Financiero -1,7% 7,8% Total Europa -0,4% -21% 2,5% 12,7%
Tecnoldgico -1,7% 31,5% Low Volatility -06% -14% 15% 10,2%
Salud -1,8% 4,4% Dividend Yield = -0,8% 57% 16,4%
Consumo ciclico 15,4% Norte América Value -1,3% 13% 14,8%
Industriales 27,2% Growth -1,8% 27,1%
Total Norte América 1,0% -2,3% 31% 22,2% Momentum | -2,0% 20,4%
Energia 30,1% Total Norte América 1,3% -2,5% -0,1% 17,8%
Utilities 14,1% 41,5% Dividend Yield = -1,1% 2,8% 24,2%
Materiales 0,6% 49%  89% Value -1,4% 6,9%
Consumo basico 0,3% 23% 1,1% Emergentes Growth -1,8% 5,9%
Comunicacion 0,1% 1,9% 6,0% 0,0% Low Volatility = -1,9% 0,7% 11,9%
Europa Industriales -0,5% 46% 16,6% Momentum | -2,0%
Tecnoldgico -06% 02% 96% 221% Total Emergentes -1,6% -4,6% 5,4%
Consumo ciclico -0,6%
Salud -1,3%
Financiero 21% Variacion 1D
Total Europa 0,0% -1,0% 4,8% 123% Hm Dividend Yield = Growth m Low Volatility =~ Momentum MValue
Energia 08% 41% 101% 32,8% 0.50%
Utilities 04% -20% 69% 20,4%
Industriales -0,7% 11,4% 42,9%
Comunicacion -1,0% 10,1%
. Consumo basico -1,1% 3,2% 0.00%
Consumo ciclico -1,1% 0,5%
Materiales -1,2% 11,2% 38,8%
Salud -1,3% 01% 4,3% -0,50%
Financiero -1,5% 1.8% 22,3%
Tecnoldgico 19,2% 81,5%
Total Asia -0,9% -3,9% 4,6% 25,7%
Energia 04% 56% 127% 33.9% oo
Utilities -04% -06% 6,8% 242%
Industriales -08% -14% 11,1% 49,2%
Comunicacion -1,0% 11,4% -1,50%
Consumo ciclico -1,2% -1,8%
Emergentes
Materiales -1,3% 64,2%
Consumo basico -1,5% 3,2% 200%
Financiero -1,5% -0,9% 22,0%
Salud -1,5% -05% 12,5%
Tecnolégico 22,2%
-2,50%

Total Emergentes

“11% -3,5% 4,3% 31,6%
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A
Corto plazo 1-3 afios Europa -0,2% -0,5% @ 02% 4,8% High Yield BB -03% -1,1% -0,2% 4,6%
1-3 afios USA -0,2% -0,3% | 0,2% 4,3% CCC -04% -12% -0,8% ' 8,0%
Total Corto plazo -0,2% -0,4% 0,2% 4,5% Total High Yield -0,4% -1,1% -0,5% 6,3%
10-15 afios Europa  -0,3% | -2,4% -0,5% 3,4% A -0,5% -19% -0,7% 5,2%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,6%  -24% -0,9% 6,2% Investment AA -04% -19% -0,8% 3,9%
7-10 afios Europa  -0,3% | -21% -0,5% 3,9% Grade AAA -04% -24% -1,1% 3,1%
7-10 afios USA -04% -16% 0,0% 6,2% BBB -0,5% -19% -0,6% 5,5%
Total Largo plazo -0,4% -21% -0,5% 4,9% Total Investment Grade -0,4% -2,0% -0,8% 4,4%
3-5 afios Europa -0,5% - 21% 9,1%
ol (s 3-5 afios USA -0,3% -0,8% 0,1% 5,2%
5-7 afios Europa -0,2% -1,7% -0,4% 3,9%
5-7 afios USA -0,4% -1,2% 0,0% 5,7%
Total Medio plazo -0,4% -1,9% -0,6% 6,0%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDGBP 23%  10% usD
USDEUR EUR
USDJPY  0,3% GBP | 1,334 1,159 1885 2279 2126
EURGBP  00% -07% -10% 30% AUD

NZD
JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin -0,7%

Ethereum -0,3%

Bitcoin Cash  -0,6%
Dash
Litecoin -1,5%
Evolucion en el afio
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Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9¢0t/€0/0T
920t/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0¢/20/St
9¢0t/z0/0t
9¢0¢/20/LT
9z0z/z0/CT
9¢0¢/20/60
9¢0t/20/v0
9¢0z/T0/0€
9¢0z/T0/LT
9¢0¢/T0/CC
9¢0z/T0/6T
920¢/T0/vT
9¢0t/T0/60
9¢0t/T0/90
9¢0¢/T0/10

_4)310/0

9,23

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-0,21%

11,48

9207/€0/0T
920¢/€0/50
9z0¢/€0/20
9z0¢/20/St
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢/10/0€
920¢/10/LC
920¢/10/2¢
9207/10/6T
9207/10/7T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,14%

12,15

9¢0z/€0/0T
9¢0t/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0¢/20/St
9¢0¢/20/0¢
9¢0¢/20/LT
9¢0z/20/Ct
9¢0¢/20/60
9¢0t/20/%0
9z0z/T0/0€
9¢0z/T0/LT
9¢0z/T0/CC
9¢0z/T0/6T
970Z/T0/vT
9¢0t/T0/60
9¢0t/T0/90
9¢0¢/T0/10

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9¢0z/€0/0T
9¢0t/€0/S0
9¢0¢/€0/20
9¢0¢/20/S¢
9¢0t/z0/0¢
9¢0¢/20/LT
9¢0z/zo/et
9¢0¢/20/60
920¢/20/%0
9¢0t/10/0€
9¢0¢/10/LC
9¢0z/T0/2¢
9¢0¢/T0/61
920¢/T0/¥1T
9¢0t/10/60
9¢0¢/10/90
9¢0¢/10/T0

1,15%

10,16



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

£,07%

9¢0z/€0/0T
9¢0t/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0t/z0/St
9¢0t/20/0¢
9¢0t/20/LT
9¢0z/20/Ct
9¢0¢/20/60
9¢0¢/20/%0
9¢0z/T0/0€
9¢0¢/T0/LC
9¢0z/T0/CC
9¢0z/T0/6T
970Z/T0/vT
9¢0t/T0/60
9¢0t/T0/90
9¢0t/T0/T0

9,678916935

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-0,47%

13,63

9¢0z/€0/0T
920¢/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0¢/20/S¢
9¢0t/z0/0¢
9¢0t/z0/LT
9¢0z/zo/ct
9¢0¢/20/60
9¢0¢/20/%0
9¢0t/10/0€
9¢0t/10/LC
9¢0¢/10/2¢
9¢0z/T0/6T
9¢0¢/T0/¥1T
9¢0¢/10/60
9¢0¢/10/90
9¢0¢/10/10
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