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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

En apenas unas horas hemos visto caer al petréleo un 25%
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 09/03/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5685,20 W -0,61% 16928,20 W -0,86% 6795,99 A 0,83% 24967,25 A 1,32% 4096,60 W -0,67%

Trump anuncia que el fin de la guerra con Iran esta cerca

Los mercados vuelven, una vez mas, a bailar al son de Trump. Ayer, después de que el petroleo llegara a
dispararse cerca de los 120 délares por barril y de que todo apuntara a que la situacién se estaba descontrolando,
Trump aparecié con unas declaraciones que llevaron a pensar precisamente lo contrario. En concreto, afirmé que la
guerra contra Iran estaria “muy cerca de su final”.

Antes de estas declaraciones, el petréleo ya habia moderado gran parte de sus subidas y los mercados de renta
variable también habian recuperado buena parte de sus caidas. Parecia como si el mercado estuviera anticipando
algo. Sea como sea, todo apunta a que Estados Unidos podria estar cerca de alcanzar un acuerdo con Iran.

El resultado ha sido el esperado: el petréleo ha retrocedido con fuerza y acumula una caida superior al 25% desde
los maximos registrados ayer; las bolsas han subido con contundencia —especialmente las europeas hoy, ya que el
anuncio se produjo cuando sus mercados ya estaban cerrados— y los tipos de interés han descendido de forma
notable.

En esencia, el sentimiento del mercado esta girando hacia un escenario mucho menos catastrofico del que parecia
probable hace apenas unas horas. De hecho, algunos analistas sugieren que esta situacion podria incluso derivar
en un escenario mas favorable que el previo al inicio de las tensiones, con un precio del petréleo potencialmente
mas bajo.

Aunque todavia quedan muchos elementos por resolverse, no es descartable que todo termine convirtiéndose en
una jugada geoestratégica muy favorable para Estados Unidos. Conviene recordar un factor clave, no solo dentro
del programa politico de Trump, sino también para el desarrollo de la industria de la inteligencia artificial: el precio de
la energia.

Para Trump resulta fundamental garantizar energia barata. Su objetivo es convertir a Estados Unidos en la principal
fabrica de modelos de inteligencia artificial del mundo, algo que requiere tanto una enorme infraestructura
tecnolégica como acceso a fuentes de energia abundantes y econdmicas. China, su principal competidor en esta
carrera, es plenamente consciente de ello y lleva afios invirtiendo para aumentar su capacidad de produccion
energética interna.

Sin embargo, las tensiones actuales estan generando incertidumbre y problemas de suministro de petréleo y gas
natural en todo el mundo, lo que esta encareciendo significativamente el precio de estas materias primas.
Precisamente lo contrario de lo que, en teoria, interesaria tanto a Estados Unidos como a la economia global.

Aun asi, si la situacion terminara resolviéndose con Iran como un aliado renovado de Estados Unidos, podrian
levantarse muchas de las restricciones comerciales que actualmente pesan sobre el pais. Esto permitiria a Iran
aumentar su produccion de petréleo, en un escenario similar al que podria darse también con Venezuela.

En definitiva, no es descartable que todo esto termine generando una mayor oferta global de petréleo y gas natural
que hace unos anos, lo que contribuiria a reducir el precio del crudo y facilitar el acceso a energia mas barata. Esto,
sin duda, seria positivo tanto para el crecimiento econémico como para la evolucion de la inflacion.

Por supuesto, este es solo uno de los posibles escenarios, y conviene no anticiparse en exceso. Por ahora, lo Unico
que existe es un anuncio que sugiere que la guerra podria terminar pronto, pero el concepto de “pronto” es relativo.
El mercado puede estar interpretandolo como cuestidon de dias, mientras que Trump podria estar refiriéndose a
semanas o incluso meses.

Como siempre, el comportamiento de los mercados dependera de como sus expectativas terminen ajustandose a la
realidad. De momento, el petrdleo ha vuelto a situarse en torno a los 90 ddlares por barril, lo que, sin duda, son
buenas noticias.

*Rentabilidad a fecha de 09/03/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D % 1M %YTD %1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Tecnolégico _ 32,6% Momentum 20,6%
Comunicacién 11% -18% -1,1% 36,0% Growth 1,4%
Salud 1,0% -08% -12% 45% Norte América Value 0,3% 13,9%
Industriales 08% -14% 10,3% 28,3% Low Volatility  0,1% 10,2%
» Consumo basico 06% -11% 108% 7,5% Dividend Yield 0,0% 14,1%
Norte America Materiales 06% |87 17% 344% Total Norte América 0,9% -1,8% 1,6% 17,5%
Utilities 0,3% 56% 90% 19,9% Dividend Yield -03% -1,3% 34% 11,5%
Consumo ciclico 0,1% 16,3% Momentum  -0,4% - 01% 17,7%
Energia -0,2% 31,6% Europa Low Volatility -04% -0,1% 42% 82%
Financiero -0,5% 9,4% Value -0,6% 12% 14,1%
Total Norte América 0,6% -0,9% 4,6% 22,0% Growth -0,6% 0,0%  3,4%
Energia 26,7% Total Europa -0,5% -2,9% 1,8% 11,0%
Tecnoldgico -0,1% 18,0% Low Volatility = 0,8% 21% 14,3%
Salud -0,1% 0,6% 0,0% Dividend Yield | -1,8% 23,5%
Utilities -03% 04% 10,9% 38,5% Emergentes Value
Financiero -0,6% 15,2% Growth
Europa Consumo basico -0,6% -1,3% Momentum
Industriales -1,0% 15,3% Total Emergentes -2,4%
Consumo ciclico -1,4%
Materiales -1,4% 4,7%
Comunicacion 6%  45% 64% 14% Variacion 1D
Total Europa -0,5% -1,8% 3,6% 10,2% m Dividend Yield = Growth ® Low Volatility =~ Momentum mValue
Energia -03% 13% 93% 33,0% 3,00%
Consumo basico -1,5% 3,5%
Comunicacién -1,7% 5,0% .
Salud -2,3% 2.9% 2o
. Consumo ciclico -2,5% -2,1%
Asta Financiero 2,7% 14%  21,1% 1,00%
Utilities -2,7% 43% 18,1%
Industriales -4,0% 8,5% 37,6% 0,00%
Materiales -4,1% 85% 33,7%
Tecnoldgico 12,7% 68,1% 1.00%
Total Asia -2,8% -6,0% 2,6% 22,1%
Energia 0,7% 2,8% 109% 32,3%
Consumo basico -0,8% 21% 3,9% ~2,00%
Materiales -0,9% 7,7%  652%
Utilities -1,0% 50% 22,9% -3,00%
Comunicacion -1,0% 7,0%
Emergentes
Financiero -1,6% 22,2% 4,00%
Consumo ciclico -1,8%
Salud -2,0% -1,2%
Industriales 8,2% S00%
Tecnolégico 14,9%
-6,00%

Total Emergentes
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 0,0% 0,6% 5,1% ) . BB -0,6% -1,1% -0,1% 4,4%
Corto plazo P ° ° ° 0 High Yield ° ° ° >
1-3 afios USA 01% 01% 05% 4,5% CCC -0,1% -1,1% -0,7% | 7,0%
Total Corto plazo 0,0% 01% 0,6% 4,8% Total High Yield -0,3% -1,1% -0,4% 5,7%
10-15 afios Europa  -0,2% -1,3% 0,3% 3,0% A 0,3% 0,1% 0,8% 6,2%
Largo plazo 10-15 afios USA 0,4% 02% 1,0% 7,5% Investment AA 04% 03% 09% 5,1%
7-10 afios Europa~ -0,2% -1,3% 0,1% 3,7% Grade AAA 0,5% 05% 1,0% 4,7%
7-10 afios USA 04% 04% 1,3% 7,1% BBB 0,3% 0,0% | 0,8% 6,4%
Total Largo plazo 0,1% -0,5% 0,7% 5,3% Total Investment Grade 0,4% 0,2% 09% 5,6%
3-5 afios Europa 0,0% - -1,3% 10,1%
. 3-5 afios USA 0,1% 02% 0,7% 5,7%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,2% -12% 0,0% 3,7%
5-7 afios USA 02% 0,3% 09% 6,4%
Total Medio plazo 01% -1,1% 0,1% 6,5%
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Divisas

Principales pares
Divisa %1D %1M %YTD % 1A
EURGBP 00% -07% -07% 2,9%
USDJPY -0,1% 0,6%
USDEUR -0,2%
USDGBP -0,2%
Criptomonedas B

Principales Criptomonedas

Matriz de principales divisas
USD EUR GBP AUD NZD JPY

Cripto

%1D %1M

Bitcoin
Ethereum
Bitcoin Cash
Dash

Litecoin

1,0% 05%
0,9%
0,1%
-0,6%

0,3%

% YTD % 1A

usD
EUR
GBP | 1,344 1,155
AUD
NZD
JPY

1,899 2,264 2118

Evolucion en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

920¢/€0/S0
920¢/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢/10/0€
920¢/10/LC
920¢/10/2¢
9207/10/6T
920¢/10/7T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

-1,92%

9,47

Rentabilidad en el afio
0,11%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,52

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

920¢/€0/S0
920¢/€0/20
920¢/20/St
9z0¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢Z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢7/10/0€
920¢/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/6T
920Z/10/¥1T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

Rentabilidad en el afio
1,21%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
12,16

9¢0t/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0t/20/St
9¢0t/20/0¢
9¢0t/20/LT
9z0z/z0/CT
9¢0t/20/60
9¢0t/20/%0
9¢0z/T0/0€
9¢0¢/T0/LC
9z0z/T0/CC
9¢0z/T0/6T
970Z/T0/vT
9¢0¢/T0/60
9¢0¢/T0/90
9¢0¢/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

9¢0¢/€0/S0
9¢0t/€0/20
9¢0¢/20/S¢
9¢0¢/20/0¢
9¢0t/z0/LT
9¢0z/zo/ct
9¢0¢/20/60
9¢0¢/20/%0
9¢0¢/10/0€
9¢0¢/10/LC
9¢0z/T0/2C
9¢0¢/T0/61
970¢/T0/¥1T
9¢0¢/10/60
920¢/10/90
9¢0¢/10/10

1,12%

10,16



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

4,83%

920¢/€0/50
9z0z/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢Z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢/10/0€
920¢/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/6T
9202/10/¥1T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

9,74912396

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

0,09%

13,71

9707/€0/S0
9202/€0/20
9¢0¢/20/s¢
9z0z/c0/0t
9707/20/LT
9z0z/z0/TtT
920¢/20/60
9¢0¢/20/%0
9z07/10/0€
9¢0z/10/LC
9z0z/10/2C
9707/10/6T
9707/10/%1T
9202/10/60
9202/10/90
9¢07/10/10

E
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Mas informacion en nuestra web



