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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 05/03/2026

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5782,89 W -1,50% 1724520 ¥ -1,38% 6830,71 ¥ -0,56% 25020,41 W -0,29% 4108,57 A 0,64%

El petroleo vuelve a subir y el mercado vuelve a preocuparse

Ayer el petréleo volvioé a iniciar la sesion con subidas, tal y como anticipabamos. El dia anterior habia intentado
romper la barrera de los 85 ddlares por barril en el caso del Brent, pero no logré superarla y terminé cerrando
practicamente plano. Sin embargo, ayer si consiguié consolidarse en ese nivel y, con la ligera subida de hoy,
comienza a superarlo con mayor claridad.

Para entender por qué este movimiento preocupa al mercado, conviene recordar la relacién basica entre petréleo y
economia. Cuando el precio del crudo sube de forma persistente, las economias suelen enfrentarse a un doble
efecto: menor crecimiento y mayor inflacién. En los mercados financieros esto suele reflejarse en caidas de las
acciones y subidas de los tipos de interés, lo que implica también descensos en el precio de los bonos.

Ademas, el impacto no es igual en todas las economias. Europa depende mas de la industria y de la energia
importada que Estados Unidos. Por eso, cuando el petréleo sube, la economia europea suele resentirse mas, algo
que termina reflejandose con mayor intensidad en sus mercados bursatiles y de deuda.

Ayer Bank of America publicé un informe respondiendo a varias preguntas que se hacen muchos inversores. Una de
ellas era como afectaria una subida del petréleo a la economia estadounidense. Su estimacion es clara: por cada
aumento de 10 ddlares en el barril, el PCE, uno de los indicadores de inflacién preferidos por la Reserva Federal,
subiria alrededor de un 0,1%, mientras que el PIB caeria aproximadamente un 0,1%.

Aunque estas cifras se refieren a Estados Unidos, es razonable pensar que en Europa el impacto seria similar o
incluso mayor, especialmente en economias industriales como Alemania. Por eso el mercado sigue tan de cerca al
petrdleo: cuanto mas suba, mayor sera el riesgo de entrar en un escenario de estanflaciéon, es decir, bajo
crecimiento con inflacién elevada.

Otro activo clave es el délar. El indice délar, que agrupa las seis principales divisas frente al délar ponderadas por
su peso comercial, subié con fuerza tras el estallido de la guerra y llegé a acercarse a la zona de los 100 puntos. Sin
embargo, ese nivel ya ha actuado como resistencia en varias ocasiones durante los ultimos meses, lo que ha
frenado nuevos avances.

Esto abre otra pregunta importante: qué ocurrira con el délar si el conflicto se prolonga. Muchos inversores esperan
que se fortalezca al actuar como activo refugio cuando caen las acciones y los bonos. Sin embargo, los conflictos
también implican mas gasto en defensa, lo que aumenta el déficit y obliga al Tesoro estadounidense a emitir mas
deuda. Si esa emision crece demasiado, podrian reaparecer dudas sobre una posible sobreoferta de bonos del
Tesoro, algo que también podria presionar al délar.

Ademas, hoy ha surgido otra noticia relevante. Segun algunas informaciones, Donald Trump estaria considerando
intervenir el mercado de futuros del petréleo. Aln no se sabe como podria hacerse, pero la experiencia muestra que
este tipo de intervenciones rara vez funciona bien y suele generar distorsiones mayores.

Por ahora, las bolsas europeas suben con cierta fuerza, mientras los futuros estadounidenses cotizan practicamente
planos. En renta fija, los tipos repuntan ligeramente en Europa y se mantienen estables en Estados Unidos.
Ademas, el mercado seguira muy atento tanto a las noticias sobre Iran como al dato mensual de empleo en Estados
Unidos, uno de los indicadores macroeconémicos mas vigilados por los inversores globales hoy en dia.

En definitiva, el mercado sigue atrapado entre el riesgo energético, la incertidumbre geopolitica y las decisiones de
politica econdmica, factores que probablemente mantendran la volatilidad elevada en las préximas semanas
también.

*Rentabilidad a fecha de 05/03/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico 04% -11% @ -47% 283% Momentum 49% 00% | 11,0% 35.8%
Energia 0,4% 58% 247% 34,7% Growth 23% -01% 6,2%  356%
Consumo ciclico 0,3% -05% | -36% 13,5% Emergentes Value 20% -0,1% 82% 358%
Financiero -0,6% | -53% 62% 81% Dividend Yield 0,6% & -22% 44% 253%
. Comunicacion -0,7% -18% -11% 31,5% Low Volatility ~-05% | -33%  18% 12,7%
Norte América Utilities -07%  7,7% 92% 23,5% Total Emergentes 1,8% -1,1% 6,3% 29,0%
Salud -19%  -25% -14% 31% Growth 0,0% -0,6% | -45% 23,6%
Industriales 21% -02% 11,0% 28,5% Low Volatility -08% ' 1,6% 3,7% 10,2%
Consumo basico 24% -34% 98% 52% Norte América Value 11%  -1,9% 4,0% 14,3%
Materiales 27%  09% 12,8% 32,9% Dividend Yield -1,3% -1,3% 80% 159%
Total Norte América -1,0% 0,0% 5,1% 20,9% Momentum 14%  23% -17% 17,0%
Energia 14% | 97% 183% 24,2% Total Norte América -0,9% -0,9% 1,9% 16,2%
Comunicacion 06%  84% 82% 3,8% Low Volatility = -09% 1,1% 51% 9,5%
Consumo ciclico -04% -41% -121% -16,9% Dividend Yield -1,1% -0,7% 44% 13,4%
Utilities -05% 23% 11,8% 43,4% Europa Value 13%  -25%  27% 152%
Tecnolégico -06% 1,0% 10,0% 15,0% Growth 14% -09% 1,7% 2,0%
Eropa Consumo basico 11%  -1,9% 39% 1.8% Momentum | 23%  -34% 1,7% 16,5%
Financiero 15%  59% -43% 14,8% Total Europa -1,4% -1,3% 3,1% 11,3%
Salud -15% -20% 23% -0,3%
Materiales 23% -19% 56% 63%
Industriales 25% 17% 50% 12,9% Variacion 1D
Total Europa 0,9% 04% 4,9% 10,5% m Dividend Yield = Growth Low Volatility = Momentum M Value
Tecnolégico 48% 75% 20,7% T771% 6,00%
Industriales 3,0% 21% 133% 42,1%
Energia 21% 40% 95% 34,1% .
Financiero 18% 23% 44% 225% >00%
_ Salud 1,7% | 29% | 09% 23%
Asta Utilities 15% 11% 7,3% 20,5% 4,00%
Materiales 03% 58% 152% 42,0%
Comunicacion 02% | 59% -11,6% 0,9% 3,00%
Consumo ciclico 0,0% | -6,7% -42% -34%
Consumo basico -04% | 42% -1,0% 44% 2,00%
Total Asia 1,5% -0,2% 5,4% 24,3%
Tecnoldgico 53% 85% 233% 91,8%
Industriales 48% 24% 116% 47.9% 1.00%
Salud 28% « -832% -0,3% 10,6%
Energia 1,4% 2,9% 9,5% 31,3% 0,00%
Financiero 06% | 45% 1,7% 244%
Emergentes Utilities 04% -02% 65% 241%
; ' ’ ’ -1,00%
Consumo ciclico 01% -86% -7,0% -6,6%
Comunicacion 0,0% | -65% -10,3% 3,1%
Consumo basico 04% | 53% -14% 42% 00
Materiales -1,7% -1,0% 10,2% 69,6%
Total Emergentes 1,3% -1,6% 4,4% 30,0% -3.00%
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afos Europa -0,1% 0,1% 0,6% 5,1% ) . BB -0,1% -0,1% | 0,7% 5,3%
Corto plazo P ° ° ° ° High Yield ° ° . >
1-3 afios USA -0,1% 0,1% 05% 4,6% CCC -0,1% -0,6% -0,3% ' 6,9%
Total Corto plazo 01% 0,1% 0,5% 4,9% Total High Yield -0,1% -0,3% 0,2% 6,1%
10-15 afios Europa  -0,8% -0,3% | 0,9% 4,6% A -0,3% 0,3% 0,7% 6,3%
Largo plazo 10-15 afios USA -05% 04% 08% 7,7% Investment AA -0,3% 0,6% 0,7% 5.2%
7-10 afios Europa ~ -0,7% -0,4% 0,% 5,1% Grade AAA 0,5% 0,7% 07% 4,7%
7-10 afios USA -0,4%  0,6% 1,1% 7,3% BBB -0,3% 0,2% ' 0,8% 6,5%
Total Largo plazo -0,6% 0,1% 0,9% 6,2% Total Investment Grade -0,4% 0,5% 0,7% 5,7%
3-5 afios Europa -0,9%  -2,3% -1,0%  11,0%
. 3-5 afios USA -0,2% 02% 0,6% 5,9%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,6% -0,5% 05% 4,9%
5-7 afios USA -0,2% 0,4% 0,8% 6,7%
Total Medio plazo -0,5% -0,5% 0,2% 7,1%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDJPY 02%  06% usD
USDEUR | 0,2% EUR

USDGBP 0,1%
EURGBP -0,1%

GBP | 1,336 1,151 1,906 2,266 210,5
AUD
NZD
JPY

0,1% -0,3% 3,8%

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas

Cripto  %1D %1M %YTD %1A
Bitcoin
Ethereum
Bitcoin Cash
Dash
Litecoin -2,7%
Evolucion en el afio
——BTC ——ETH BTC (Cash) DASH. ——LITE
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

920¢/€0/S0
920¢/€0/20
9z0¢/20/St
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢/10/0€
920¢/10/LC
920¢/10/2¢
9207/10/6T
9202/10/¥1T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

-0,28%

9,62

Rentabilidad en el afio
0,04%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,51

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

920¢/€0/S0
9z0¢/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢2/10/0€
9z0¢/10/LC
920¢/10/2¢
9207/10/6T
9207/10/7T
9202/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

Rentabilidad en el afio
1,18%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
12,16

9¢0t/€0/S0
9¢0¢/€0/20
9¢0t/20/St
9¢0¢/20/0¢
9¢0z/20/LT
9¢0z/20/Ct
9¢0t/20/60
9¢0¢/20/%0
9¢0z/T0/0€
9¢0¢/T0/LC
9¢0z/T0/CC
9¢0z/T0/6T
9¢0Z/T0/vT
9¢0¢/T0/60
9¢0t/T0/90
9¢0¢/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

9202/€0/S0
9202/€0/20
9¢0¢/20/s¢
9¢0z/20/0t
9707/20/LT
9zoz/co/Tt
9¢02/20/60
920¢/20/%0
9¢07/10/0€
920z/10/LC
9z0z/10/2C
9¢07/10/61
9207/10/%1
9702/10/60
9202/10/90
9¢07/10/10

1,13%

10,16



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

4,83%

920¢/€0/50
9z0z/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢7/10/0€
9z0¢/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/6T
9202/10/¥1T
9202/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

9,74912396

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-0,15%

13,67

9207/€0/S0
9202/€0/20
9¢0z/t0/st
9z0z/c0/0t
9207/20/L1T
9z0z/z0/Tt
9202/20/60
9202/20/%0
9z07/10/0€
9¢0z/10/L2
9z0z/10/2C
9707/10/6T
9707/10/%1T
9¢07/10/60
9202/10/90
9¢02/10/10

E

.2

Mas informacion en nuestra web



