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A pesar del revuelo y de la evidente escalada militar en Oriente Medio, ayer los mercados optaron por la calma y
lograron recuperar todas las pérdidas con las que habían abierto la sesión, al menos en Estados Unidos. En Europa
no ocurrió lo mismo: las bolsas cerraron con caídas superiores al 2% y hoy vuelven a abrir con descensos
adicionales del 1,5%.
La principal diferencia radica en la composición sectorial de ambos mercados. Mientras el europeo está dominado
por compañías de perfil más industrial, el estadounidense mantiene un mayor peso en el sector tecnológico.
Este conflicto ha situado nuevamente al petróleo en el centro de atención. Una de las principales bazas de Irán es el
control del estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del comercio mundial de petróleo y otro 20% del
gas natural licuado.
El cierre de este paso afectaría de forma drástica al suministro global de energía, impactando especialmente a las
empresas industriales. Si recordamos lo ocurrido en 2022, podemos comprobar cómo un shock energético golpeó
con fuerza a la economía europea —en particular a Alemania y Francia—. Esto explica que, tanto ayer como hoy, el
conflicto —en el que, por ahora, Europa no ha intervenido directamente— esté teniendo un mayor impacto bursátil
en el continente que en Estados Unidos.
Las caídas de hoy responden al anuncio de un alto mando de la Guardia Revolucionaria iraní, quien afirmó que el
estrecho de Ormuz está cerrado y amenazó con incendiar cualquier embarcación que intente atravesarlo.
Aunque no se trata de un cierre efectivo, sino de una advertencia explícita, el hecho es histórico. Nunca se había
producido una amenaza de esta magnitud, por lo que el impacto potencial sobre los precios energéticos sigue
siendo incierto.
La reacción de las compañías navieras ha sido la esperada: buscar rutas alternativas para garantizar el suministro
de petróleo y gas a sus clientes, aun a costa de mayores costes y tiempos de entrega. No obstante, varios buques
que ya se encontraban en las inmediaciones han tenido que buscar refugio, generando una fuerte congestión en los
puertos de Kuwait y Dubái.
A esto se suma que en las ofensivas iraníes contra bases estadounidenses ya se han registrado víctimas
estadounidenses. Este hecho complica una desescalada rápida y aumenta la probabilidad de que el conflicto se
prolongue. De hecho, el propio Trump ha señalado que prevén que la operación se extienda entre cuatro y cinco
semanas.
Numerosos analistas proyectan que el precio del petróleo podría superar los 100 dólares por barril, niveles no vistos
desde 2022. Esto supondría una nueva disrupción para el sector industrial y afectaría especialmente a la economía
europea.
Con todo, la información disponible aún es insuficiente para tomar decisiones definitivas, ya que el desenlace
depende de factores imprevisibles. Nadie —ni siquiera el propio Trump— puede anticipar cómo y cuándo terminará
esta situación. Cualquier movimiento en este contexto implica asumir riesgo. De hecho, si recordamos el inicio de la
guerra entre Rusia y Ucrania en 2022, observamos una corrección en los primeros meses, seguida de una fuerte
recuperación durante los ocho meses posteriores, hasta cerrar con una subida del 9% doce meses después del
inicio del conflicto.
Por ello, insistimos en la importancia de mantener la prudencia y la serenidad, y de analizar este escenario también
como potencial generador de oportunidades. Por ahora, las bolsas europeas continúan debilitadas, el petróleo sube
hoy un 4% y los tipos de interés repuntan al anticiparse mayores presiones inflacionarias.
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% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

2,0% 9,6% 26,0% 33,7% 0,5% -1,5% -4,7% 20,9%

1,0% 6,0% 15,3% 31,8% 0,3% -0,3% 1,4% 16,4%

1,0% -1,3% -5,3% 25,6% -0,1% 4,4% 5,3% 10,5%

-0,1% -3,8% -5,8% 3,7% -0,1% 3,4% 10,8% 17,5%

-0,5% 7,9% 20,6% 43,1% -0,2% 1,0% 5,9% 14,2%

-0,6% 8,9% 10,2% 19,5% 0,1% 1,4% 3,7% 15,9%

-0,7% -4,9% -0,8% 30,5% -0,7% 4,7% 8,1% 16,9%

-1,0% -6,2% -5,2% 8,4% -0,7% 5,6% 8,0% 10,3%

-1,0% 2,5% 1,5% 5,9% -1,6% 1,1% 6,4% 18,5%

-1,3% 3,0% 14,2% 7,9% -1,7% 1,1% 4,3% 2,1%

-0,1% 2,2% 7,1% 21,0% -1,8% -1,9% 5,7% 18,9%

3,2% 11,4% 19,2% 18,6% -1,3% 2,1% 6,5% 13,4%

-0,5% 7,3% 16,3% 45,2% -1,0% 6,0% 22,0% 55,6%

-1,2% 0,0% 4,9% 0,1% -1,4% 0,5% 5,6% 18,2%

-1,3% 2,2% 9,6% 19,5% -1,5% 2,6% 12,0% 47,9%

-1,4% 1,1% 10,3% 12,3% -1,6% 4,0% 14,2% 47,2%

-1,5% 8,7% 7,5% -3,3% -1,8% 1,3% 8,1% 32,6%

-1,5% 2,4% 10,9% 12,9% -1,4% 2,9% 12,4% 40,3%

-1,7% 5,1% 8,0% 4,7%

-2,6% -4,4% -0,8% 17,8%

-4,1% -1,8% -10,4% -18,3%

-1,3% 3,2% 7,5% 11,0%

1,0% 6,7% 10,1% 36,1%

0,6% 12,4% 23,7% 56,5%

-1,0% 7,2% 19,2% 54,9%

-1,5% -8,4% -9,3% 11,0%

-1,5% 3,3% 8,4% 24,3%

-1,6% 10,4% 29,4% 92,0%

-1,6% 2,4% 3,5% 10,9%

-1,7% 0,7% 2,9% 7,9%

-2,5% -0,1% 4,5% 7,7%

-2,9% 1,2% 7,1% 28,0%

-1,3% 3,6% 10,0% 32,9%

0,9% 4,2% 10,0% 33,2%

-0,9% 6,3% 20,5% 92,5%

-1,1% 4,4% 17,3% 61,4%

-1,2% -7,8% -7,8% 15,2%

-1,2% 2,2% 8,6% 29,8%

-1,3% 12,6% 33,1% 109,1%

-1,7% -0,7% 2,0% 10,4%

-2,1% 0,5% 4,3% 17,4%

-2,3% -1,9% 4,4% 29,8%

-2,5% -3,7% -0,8% 5,5%

-1,3% 1,6% 9,2% 40,4%
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Tecnológico

Consumo cíclico

Consumo básico

Consumo cíclico

Total Emergentes

Consumo básico

Consumo cíclico

Sectores Factores
RegionRegión

Norte América

Low Volatility
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Utilities

Total Europa

Emergentes

Momentum

Salud

Industriales

Dividend Yield
Europa

Materiales

Financiero

Value

Growth

Comunicación

Consumo cíclico

Salud

Factor

Financiero

Materiales

Momentum

Low Volatility

Value

Norte América

Energía

Sector

Emergentes

Energía

Materiales

Utilities

Tecnológico
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% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

-0,1% 0,3% 0,7% 5,2% -0,2% 0,2% 0,9% 4,8%

-0,1% 0,4% 0,6% 4,7% -0,2% -0,8% -0,4% 6,0%

-0,1% 0,4% 0,6% 5,0% -0,2% -0,3% 0,2% 5,4%

-0,8% 0,8% 1,7% 2,0% -0,4% 0,9% 1,0% 5,9%

-0,6% 1,3% 1,3% 7,1% -0,5% 1,2% 1,1% 4,7%

-0,6% 0,5% 1,4% 3,3% -0,6% 1,5% 1,2% 4,0%

-0,6% 1,7% 1,7% 7,1% -0,4% 0,8% 1,1% 6,1%

-0,6% 1,1% 1,5% 4,9% -0,5% 1,1% 1,1% 5,1%

-1,4% -0,7% 0,4% 15,0%

-0,3% 0,8% 0,9% 5,9%

-0,5% 0,3% 1,1% 3,7%

-0,5% 1,2% 1,2% 6,5%

-0,6% 0,4% 0,9% 7,8%
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Corto plazo
BB

1-3 años USA CCC

Duración Rating

AA

7-10 años Europa

5-7 años Europa

7-10 años USA BBB

10-15 años USA

Total Corto plazo

10-15 años Europa

1-3 años Europa

A

Total High Yield

3-5 años Europa

High Yield

Europa Estados Unidos

AAA

Investment 
Grade

3-5 años USA

Total Investment Grade

Total Medio plazo

Total Largo plazo

Largo plazo

Medio plazo

5-7 años USA

Tipo Nombre Tipo Nombre

Renta fija

98,5

99

99,5

100

100,5

101

101,5

102

IG HY

98

98,5

99

99,5

100

100,5

101

101,5

102

102,5

EU Largo Plazo EU Medio Plazo EU Corto Plazo

98

98,5

99

99,5

100

100,5

101

101,5

102

102,5

US Largo Plazo US Medio Plazo US Corto Plazo



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A USD EUR GBP AUD NZD JPY

1,1% 1,1% 0,5% -10,3% USD 0,856 0,746 1,41 1,683 157,4

0,9% 1,1% 0,4% 5,3% EUR 1,169 0,872 1,648 1,968 184

0,6% 2,2% 0,5% -5,3% GBP 1,341 1,147 1,89 2,256 211,1

-0,5% 1,0% 0,0% 5,6% AUD 0,709 0,607 0,529 1,194 111,7

NZD 0,594 0,508 0,443 0,838 93,53

JPY 0,006 0,005 0,005 0,009 0,011

% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

5,9% -8,8% -20,8% -19%

6,4% -10,5% -31,4% -3%

-3,0% -15,7% -25,5% 40%

5,0% -19,4% -16,5% 46%

1,9% -8,3% -28,2% -49%
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Dash

Litecoin

Evolución en el año

Principales pares Matriz de principales divisas
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Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en España

ISIN: ES0168799007

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Gesem Gestión Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los más perfiles más conservadores.

ISIN: ES0142046020

0,74%11,59

12,30 2,40%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

10,24 1,94%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,69 0,43%

¿Cómo lo están haciendo nuestros fondos asesorados?
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Gesem Cygnus PP

Código DGS: N5213

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

   Mas información en nuestra web

El plan de pensiones perfecto para los perfiles más 
conservadores.

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,847198636 5,88%

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

13,82 0,94%
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