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Comportamiento muy similar del petréleo al anterior ataque EEUU-Iran
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 02/03/2026
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5986,93 W -2,47% 17875,80 W -2,64% 6881,62 = 0,04% 2499260 => 0,13% 4182,59 AN 0,47%

El estrecho de Ormuz cerrado y el petréleo por encima de 80

A pesar del revuelo y de la evidente escalada militar en Oriente Medio, ayer los mercados optaron por la calma y
lograron recuperar todas las pérdidas con las que habian abierto la sesion, al menos en Estados Unidos. En Europa
no ocurrid lo mismo: las bolsas cerraron con caidas superiores al 2% y hoy vuelven a abrir con descensos
adicionales del 1,5%.

La principal diferencia radica en la composicién sectorial de ambos mercados. Mientras el europeo esta dominado
por compafiias de perfil mas industrial, el estadounidense mantiene un mayor peso en el sector tecnoldgico.

Este conflicto ha situado nuevamente al petréleo en el centro de atencién. Una de las principales bazas de Iran es el
control del estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del comercio mundial de petréleo y otro 20% del
gas natural licuado.

El cierre de este paso afectaria de forma drastica al suministro global de energia, impactando especialmente a las
empresas industriales. Si recordamos lo ocurrido en 2022, podemos comprobar cémo un shock energético golped
con fuerza a la economia europea —en particular a Alemania y Francia—. Esto explica que, tanto ayer como hoy, el
conflicto —en el que, por ahora, Europa no ha intervenido directamente— esté teniendo un mayor impacto bursatil
en el continente que en Estados Unidos.

Las caidas de hoy responden al anuncio de un alto mando de la Guardia Revolucionaria irani, quien afirmé que el
estrecho de Ormuz esta cerrado y amenaz6 con incendiar cualquier embarcacion que intente atravesarlo.

Aunque no se trata de un cierre efectivo, sino de una advertencia explicita, el hecho es histérico. Nunca se habia
producido una amenaza de esta magnitud, por lo que el impacto potencial sobre los precios energéticos sigue
siendo incierto.

La reaccién de las compafiias navieras ha sido la esperada: buscar rutas alternativas para garantizar el suministro
de petréleo y gas a sus clientes, aun a costa de mayores costes y tiempos de entrega. No obstante, varios buques
que ya se encontraban en las inmediaciones han tenido que buscar refugio, generando una fuerte congestion en los
puertos de Kuwait y Dubai.

A esto se suma que en las ofensivas iranies contra bases estadounidenses ya se han registrado victimas
estadounidenses. Este hecho complica una desescalada rapida y aumenta la probabilidad de que el conflicto se
prolongue. De hecho, el propio Trump ha sefialado que prevén que la operacion se extienda entre cuatro y cinco
semanas.

Numerosos analistas proyectan que el precio del petrdleo podria superar los 100 ddlares por barril, niveles no vistos
desde 2022. Esto supondria una nueva disrupcion para el sector industrial y afectaria especialmente a la economia
europea.

Con todo, la informacién disponible aun es insuficiente para tomar decisiones definitivas, ya que el desenlace
depende de factores imprevisibles. Nadie —ni siquiera el propio Trump— puede anticipar como y cuando terminara
esta situacion. Cualquier movimiento en este contexto implica asumir riesgo. De hecho, si recordamos el inicio de la
guerra entre Rusia y Ucrania en 2022, observamos una correcciéon en los primeros meses, seguida de una fuerte
recuperacion durante los ocho meses posteriores, hasta cerrar con una subida del 9% doce meses después del
inicio del conflicto.

Por ello, insistimos en la importancia de mantener la prudencia y la serenidad, y de analizar este escenario también
como potencial generador de oportunidades. Por ahora, las bolsas europeas continian debilitadas, el petréleo sube
hoy un 4% vy los tipos de interés repuntan al anticiparse mayores presiones inflacionarias.

*Rentabilidad a fecha de 02/03/2026
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 2,0% 9,6% 26,0% 33,7% Growth 05% -15% -47% 20,9%
Industriales 1,0% 6,0% 153% 31,8% Momentum 0,3% -0,3% 1,4%  16,4%
Tecnoldgico 1,0% -1,3% = -53% 256% Norte América Low Volatility -0,1% | 44% 53% 10,5%
Financiero -01% | -38% -58% 3,7% Dividend Yield -0,1% = 34% 10,8% 17,5%
L Materiales -05% 79% 20,6% 43,1% Value 02% 10% 59% 14.2%
Norte América Utilities -06% 89% 102% 19,5% Total Norte América 01% 1,4% 3,7% 159%
Comunicacion -0,7% | 49% -0,8% 30,5% Dividend Yield -0,7% = 47% 81% 16,9%
Consumo ciclico -1,0% | -62% -52% | 8,4% Low Volatility -0,7% ' 56% 8,0% 10,3%
Salud -1,0% 2,5% 1,5% 5,9% Europa Value -16% 1,1% 6,4% 18,5%
Consumo bésico 1,3%  30% 142% 7,9% Growth 17% 11%  43% 21%
Total Norte América 01% 22% 71% 21,0% Momentum 18% -19% 57% 18,9%
Energia 32% 114% 192% 18,6% Total Europa -1,3% 21% 6,5% 13,4%
Utilities -05% 73% 16,3% 452% Momentum -1,0% | 6,0% 22,0% 55,6%
Salud -1,2%  0,0% 4,9% 0,1% Low Volatility = -1,4% 0,5% 56% 18,2%
Industriales 13%  22% 96% 19,5% Emergentes Growth 15% 26% 12,0% 47,9%
Materiales 1,4% 11% 10,3% 12,3% Value -1,6%  40% 142% 47,2%
Eropa Comunicacion -1,5%  87% 75% | -3,3% Dividend Yield = -1,8% 13% 81% 326%
Tecnolégico 15% 24% 109% 12,9% Total Emergentes -1,4% 2,9% 12,4% 40,3%
Consumo basico 17%  51% 80% 47%
Financiero -26%  -44% -0,8% 17,8%
Consumo ciclico | “41%  -1,8% -104% -18,3% Variacion 1D
Total Europa 1,3%  3.2% 7,5% 11,0% m Dividend Yield = Growth Low Volatility = Momentum M Value
Energia 1,0% 6,7% 10,1% 36,1% 1,00%
Materiales 0,6%  124% 237% 56,5%
Industriales -1,0%  72% 192% 54,9%
Comunicacion -1,5% | -84% -93% 11,0%
_ Utilities 5%  33%  84%  24,3% 0.50%
Asia Tecnoldgico -1,6% 104% 294% 92,0%
Consumo bésico -1,6% 24% 35% 10,9%
Consumo ciclico 17% 07% 29% 7,9% 0,00%
Salud 25% -0,1% 4,5% 7,7%
Financiero 29% 12% 71% 28,0%
Total Asia -1,3% 3,6% 10,0% 32,9%
Energia 09% 42% 100% 332% 050%
Materiales -09% 6,3% 20,5% 92,5%
Industriales 11%  44% 17,3% 61,4%
Comunicacion -12% | -7,8% -7,8% 152% -1,00%
Utilities -12% 22% 8,6%  29,8%
Emergentes
Tecnolégico -1,3%  126% 33,1% 109,1%
Consumo basico 1,7% -0,7% 2,0% 10,4% 1 50%
Salud 21%  0,5% 43% 17,4%
Financiero 23% -1,9% 44% 29,8%
Consumo ciclico -25%  -87% -08% 55%
Total Emergentes 1,3% 1,6% 92% 40,4% ~2,00%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa -0,1% 0,3% 0,7% 5,2% . . BB -02% 02% 09% 4,8%
Corto plazo urop ° ° ° ° High Yield ° ° ° >
1-3 afios USA -0,1% 0,4% 0,6% 4,7% CCC -02% -0,8% -0,4% | 6,0%
Total Corto plazo -01% 0,4% 0,6% 5,0% Total High Yield -0,2% -0,3% 0,2% 5,4%
10-15 afios Europa  -0,8% 0,8% | 1,7% | 2,0% A -0,4% 0,9% 1,0% 5,9%
Largo plazo 10-15 afios USA -06% 13% 13% 71% Investment AA 05% 12% 11% 4,7%
7-10 afios Europa~ -0,6% 0,5%  1,4% 3,3% Grade AAA 0,6% 15% 12% 4,0%
7-10 afios USA -06%  1,7% 1,7% 7,1% BBB -04% 08% 11% 6,1%
Total Largo plazo -0,6% 1,1% 1,5% 4,9% Total Investment Grade 0,5% 11% 11% 51%
3-5 afios Europa -1,4% -0,7% 0,4% @ 15,0%
. 3-5 afios USA -0,3% 0,8% 09% 5,9%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,5% 03% 1,1% 3,7%
5-7 afios USA -05% 12% 12% 6,5%
Total Medio plazo -0,6% 04% 09% 7,8%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDEUR 1,1% usD
USDJPY 1,1% EUR
USDGBP = 0,6% GBP | 1,341 1,147 189 2256 211,1
EURGBP  -05% 10% AUD

NZD
JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A

Bitcoin

Ethereum
Bitcoin Cash
Dash

Litecoin 1,9%

Evolucion en el afio
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Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9z0¢/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
920¢2/10/0€
9z0¢/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/6T
920¢/10/71T
9202/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

0,43%

9,69

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

0,74%

11,59

920¢/€0/20
9z0¢/20/St
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
9z0¢7/10/0€
9z0¢/10/LC
9z0¢/10/2¢
9207/10/6T
9207/10/7T
920¢/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,40%

12,30

920¢/€0/20
9z0¢/20/St
9z0¢/20/0t
920¢/20/LT
9z0z/20/CT
920¢/20/60
920¢/20/%0
9z0¢7/10/0€
920¢/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/6T
9202/10/¥1T
9202/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9¢07/€0/20
920¢/20/s¢
9¢0¢/20/0¢
9207/20/L1T
9zoz/eo/zt
9¢02/20/60
9202/20/%0
9z07/10/0€
9¢0z/10/LC
9z0z/10/2C
9207/10/61
9707/10/%1T
9207/10/60
9202/10/90
9202/10/10

1,94%

10,24



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

5,88%

920¢/€0/20
920¢/20/S¢
920¢/20/0¢
920¢/20/LT
9z0¢Z/20/Ct
920¢/20/60
920¢/20/%0
9207/10/0€
920¢/10/LC
920¢/10/2¢
9207/10/6T
9202/10/¥1T
9202/10/60
920¢/10/90
920¢/10/10

9,847198636

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

0,94%

13,82

907/€0/20
9¢0¢/20/s¢
9¢0z/c0/0t
9707/20/LT
9z0z/z0/TtT
920¢/20/60
92¢0¢/20/%0
9202/10/0€
9z0z/10/LC
9zoz/10/2C
9¢07/10/61
9707/10/%1T
9202/10/60
9202/10/90
9¢02/10/10
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Mas informacion en nuestra web



