nerh =t de Valores

Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

La volatilidad podria dispararse hoy ante un mal dato de Nvidia
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 18/11/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5534,71 ¥ -1,88% 15827,00 W -2,14% 6617,32 ¥ -0,83% 24503,10 W -1,20% 3939,81 ¥ -0,81%

Dia clave para los mercados, resultados de Nvidia

Hoy tenemos una de las jornadas clave de lo que queda de afio, ya que podria ser el catalizador que acelere este
(por ahora) ligero viraje a la baja que las bolsas estan teniendo. Sobre la mesa estan las dudas sobre la
sostenibilidad del ritmo de inversiones anunciadas en los Ultimos meses que afectan directamente a la prevision de
los beneficios no solo de la compafiia, si no de practicamente toda la economia.

Recordemos que este “hype” no solo se ha quedado en el sector tecnolégico, si no que se espera que afecte a
todos los sectores econdmicos, por lo que un ajuste en las expectativas podria arrastrar a todo el mercado en
general.

Son varias las cosas a las que tenemos que estar atentos hoy, pero sobre todo no hay que dejarse llevar por lo
superficial. Que Nvidia supere las expectativas no es raro, se trata de un negocio tan escalado que cualquier mejora
en los ingresos va directamente sobre los margenes y beneficios, por lo que es normal que la precision de los
analistas no sea muy alta. Para hacernos una idea, Nvidia lleva 12 trimestres consecutivos batiendo a las
estimaciones.

Sin embargo, esto no siempre se ha traducido en subidas necesariamente ya que si, es importante saber si ha
ganado mas o menos de lo esperado, pero lo esperado por los analistas no tiene que coincidir con lo esperado por
el mercado. Puede que el mercado descontase ya una mejora de las estimaciones, por lo que cuando esta ocurre el
precio no se mueve al respecto pues ya se contaba con ello.

Lo importante ahora es, sobre todo, el guidance, es decir, las propias expectativas de la empresa. El mercado
necesita que Nvidia salga al rescate con unas expectativas muy positivas, subiendo su guia y borrando de un
plumazo estas dudas que tiene el mercado.

Si no perciben esto o (peor todavia) si ven una rebaja en la guia de Nvidia... el movimiento a la baja puede ser muy
doloroso. El mercado de opciones esta descontando implicitamente que el precio de las acciones de Nvidia podria
moverse mafana entre un +7% y un -8,5%. Dicho de otro modo, o vemos un fuerte rebote o vemos una fuerte
caida.

Esto no lo digo para asustar a nadie, si no mas bien al contrario. Son movimientos que se pueden dar con cierta
facilidad en una situacidon como esta y en una empresa como Nvidia. Obviamente no hablamos de este rango de
movimientos para indices como el Nasdaq o el S&P 500. Pero conviene estar preparado y asumir que estos
movimientos se pueden dar y no pasa absolutamente nada.

Otro factor que podria afectar especificamente al precio de Nvidia, sin que arrastre tanto al mercado en general, es
si se pone en duda la posicion dominante de Nvidia como proveedor de chips en los centros de datos. Recordemos
que estos son los que van a impulsar la mayor parte de la demanda futura de productos y servicios de Nvidia, por lo
que si empieza a percibirse cierta amenaza por parte de otros competidores las expectativas podrian sufrir un gran
recorte.

Esto, como digo, no deberia de arrastrar necesariamente al mercado en general, pues no confirma dudas sobre la
sostenibilidad de estas inversiones, si no sobre la sostenibilidad de la posiciéon de Nvidia en estas inversiones.

Son muchas las incégnitas que tenemos sobre la mesa, por lo que probablemente esto se traduzca en volatilidad en
los mercados durante la jornada de hoy que ird aumentando conforme se va acercando el momento de
presentacion de los resultados.

Por ahora, manteniendo el enfoque técnico, seguimos viendo una tendencia bajista en el grafico de 1 hora que hoy
podria confirmarse en el grafico diario. Mucho ojo también a cédmo afecta todo esto al resto de activos como el oro,
los tipos de interés o el propio ddlar.

*Rentabilidad a fecha de 18/11/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 06% 43% 77% -1,7% Dividend Yield 0,0% -0,9% 94% 4,9%
Salud 0,5% 53% 11,3% 8,9% Low Volatility 0,0% -1,5% 10,3% 7,6%
Consumo basico 01% -30% 0,7% -1,0% Norte América Value -01% | 24% 82% 35%
Comunicacion 01% -15% 239% 27,5% Momentum  -05% | -35% 14,1% 13,1%
Norte América Materiales 0,0%  -42% 151% 5,8% Growth -13%  -1,3% 17,2% 20,3%
Financiero -02% -24% 83% 55% Total Norte América -0,4% -1,9% 11,8% 9,9%
Utilities -04%  27% 17,7% 11,4% Dividend Yield -1,1% & 1,2% 14,4% 152%
Industriales -05% | -30% 123% 6,6% Low Volatility -12% -19% 9,0% 9,8%
Tecnoldgico -16% | -27% 20,3% 21,9% Europa Value -16% 10% 188% 19,7%
Consumo ciclico 24%  40% 01% 47% Momentum | -1,8% -09% 189% 21,1%
Total Norte América -0,4% -1,4% 11,7% 8,9% Growth -1,8%  46% 29% 50%
Salud -06% 02% 21% 0,9% Total Europa 1,5% -1,0% 12,8% 14,2%
Utilities -08% 33% 282% 257% Low Volatility -04% -1,0% 11,1% 8,2%
Consumo bésico -09% | -89% 25% 32% Dividend Yield = -1,5% 0,0% @ 21,4% 22,5%
Comunicacion 12% | 11%  36% 2,3% Emergentes Value -1,5% -0,3%  27,5% 252%
Tecnolégico -15% | 71% 46% 13,0% Momentum | -21% -18% 215% 21,4%
Eropa Energia -1,6% | 60% 89% 59% Growth 22% -25% 30,7% 28,8%
Materiales 21% | 29% | 1,4% -0,4% Total Emergentes -1,5% -1,1% 22,4% 21,2%
Industriales 22%  45% 164% 17,6%
Financiero -23% 10% 272% 30,7%
Consumo ciclico 23% 26% -38% 1.9% Variacion 1D
Total Europa -1,6% -1,8% 9,1% 10,1% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Consumo bésico -09% -09% 76% 48% 0,00% —_
Utilities -1,3% 1,1% 9,1% 7.5% l_
Energia -1,4% | 50% 17,3% 14,6%
Salud -1,4% | -26% 2,8% 1,0%
i Consumo ciclico -1,9% « -43% 134% 14,2% Y.
Financiero -1,9% -1,0% 17,8% 14,9%
Comunicacion 21%  -42% 399% 41,1%
Materiales 28% -25% 16,1% 8,1%
Industriales 831% -11% 241% 22,7% ;
Tecnolégico 33% 43% 340% 34,2% o
Total Asia -2,0% -1,5% 18,2% 16,3%
Energia -06% 51% 18,7% 16,0%
Consumo bésico -08% -12% 80% 49%
Utilities -0,9% 1,4% 154% 11,8% 1o0%
Salud -1,1%  -02% 18,3% 18,5%
Financiero 11%  08% 241% 22,6%
Emergentes Comunicacion -1,6% -15% 40,3% 41,7%
Consumo ciclico 1,7% | -36% 21,5% 17,4% -2.00%
Materiales -1,9% -0,7% | 47,7% 36,0%
Industriales 22% 13% 332% 27,71%
Tecnolégico -31% -45% 394% 40,1%
Total Emergentes 1,5% -0,3% 26,7% 23,7% ~2,50%
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,1% 01% 51% 57% . . BB -02%  0,0% 4,4% 54%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,1%  0,1% 4,7% 5,3% CCC -0,1% -0,8%  6,8% 7,4%
Total Corto plazo 0,1% 01% 4,9% 5,5% Total High Yield -0,1% -0,4% 5,6% 6,4%
10-15 afios Europa  -0,1% -1,4% 0.8% 1,2% A 0,1% -1,0%  7,0% 6,3%
Largo plazo 10-15 afios USA 0,1% -1,4% 8,6% 7,5% Investment AA 0,1% -13% 6,2% 5,4%
7-10 afios Europa  -0,1% -09% 2,7% 32% izt AAA 00% -20% 61% 4,4%
7-10 afios USA 0,1% -0,7% 8,1% 7,5% BBB 0,0% -1,1%  7,0% 6,4%
Total Largo plazo 0,0% -1,1% 5,0% 4,9% Total Investment Grade 0,0% -1,3% 6,6% 5,7%
3-5 afios Europa -0,1% -0,8% 15,1% 13,1%
. 3-5 afios USA 01% -0,1% 6,6% 68%
5-7 afios Europa 0,0% -05% 35% 4,1%
5-7 afios USA 0,1% -0,3% 7,6% 7,5%
Total Medio plazo 0,0% -0,5% 8,2% 7,9%
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Criptomonedas
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Principales pares
%1D %1M %YTD % 1A
-1,1%  0,5%

Divisa

USDJPY
USDEUR
USDGBP
EURGBP

O

Principales Criptomonedas

Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 0,7% -1,3% 0%
Ethereum 3,0% 0%
Bitcoin Cash 81% 197% 18%
Dash
Litecoin 3,4%
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Evolucion en el afio
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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C

e

Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S20T/TT/90
Sz0z/ot/0c
S¢0z/0T/10
S20z/60/CT
S20t/80/9¢
S20t/80/L0
S¢0t/Lo/Te
S¢0t/L0/20
S202/90/€T
Sz0t/so/Le
S20t/S0/80
S20z/v0/Te
S¢0t/v0/20
S20T/€0/vT
S¢0t/zo/st
S20¢/20/90
Sz0z/T0/0C
S20t/T0/T0

-3,04%

9,17

Rentabilidad en el afio
41950/0

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,34

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S20Z/T1/S0
Se0z/ot/1e
S20¢2/01/90
G20¢/60/61
5202/60/%0
G20¢/80/0¢
5202/80/S0
§20¢/L0/1¢
S20¢/L0/%0
G20¢/90/61
S202/90/%0
§20¢/S0/0¢
5202/S0/S0
S20¢/v0/81
S202/¥0/€0
Gz0z/€0/61
S202/€0/v0
S20z/T0/LT
S20z/10/1€
S20¢/10/91
520¢/10/10

Rentabilidad en el afio
4,02%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,72

S20T/TT/90
Sz0z/ot/0c
S¢0z/0T/10
S20z/60/CT
S20t/80/9¢
S20¢/80/L0
S¢0t/L0/Te
S¢0t/L0/20
S20T/90/€T
S¢0t/so/Le
S20t/S0/80
S20z/v0/Te
S¢0t/v0/20
S20z/€0/vT
S¢0z/zo/se
S20t/20/90
S¢0z/T0/0¢
S20z/T0/T0

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

SZ0T/TT/90
Szoz/ot/0t
Sz0z/0T/10
S70T/60/tT
S0t/80/9¢
S70t/80/L0
S70T/L0/1C
S0t/L0/20
S70T/90/€1
S0T/S0/Lt
S70t/S0/80
S20T/v0/1C
S0t/v0/20
S70T/€0/vT
S70t/20/St
S0t/20/90
Sz0z/10/0C
S70T/T0/10

2,93%

9,94



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9,22%

ST0T/TT/LT
Scoz/ot/og
S20z/0T/vT
G20¢/60/9¢
G20¢/60/0T
520¢/80/St
5202/80/L0
S20t/L0/Te
S20¢/L0/%0
G202/90/81
§202/90/20
S202/S0/ST
S20z/v0/6¢
S20Z/v0/1T
G202/€0/9¢
S20z/€0/0T
G20¢/20/0t
520¢/20/v0
S20Z/10/LT
S202/10/10

9,197423447

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,86%

13,52

SZ0T/TT/90
Sz0z/0t/0t
Sz0z/0T/10
S70T/60/tT
S70t/80/9¢
S0t/80/L0
S70T/L0/1C
S70t/L0/20
S70T/90/€1
S0T/S0/Lt
S70t/S0/80
S70T/v0/1C
S0T/v0/20
S70T/€0/vT
S70t/20/St
S0t/20/90
Sz0z/10/0C
S70T/T0/10

.2
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