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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo
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Valores a cierre de 17/10/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5607,39 ¥ -0,79% 15601,10 ¥ -0,29% 6664,01 4 0,53% 24817,95 #h 0,65% 3839,76 W -1,95%

Nuevo episodio de hipocondrismo en los mercados

Hemos entrado ya en la temporada de resultados empresariales del 3er trimestre y, como siempre, el sector
financiero es el primero en empezar. Si observamos las empresas que, hasta ahora, han presentado sus resultados,
vemos que en general el tono es bastante positivo en Estados Unidos y digamos que favorable, aunque con mayor
desigualdad, en Europa.

Los sectores que mas estan brillando son el tecnolégico (ninguna sorpresa, aunque si un alivio) y el financiero,
especialmente en los grandes bancos. Sin embargo, precisamente a finales de la semana pasada tuvimos un
pequefio susto con los bancos regionales. Los bancos regionales son “pequefios bancos” que operan en regiones
mas concentradas y, normalmente, se especializan en un tipo de clientes en concreto. Esto hace méas sensibles sus
negocios.

El problema puede venir cuando la caida de un banco regional desata el panico y provoca un efecto dominé que
acaba arrastrando a otros bancos. El principal activo de los bancos es la confianza de sus clientes, si sus clientes no
confian en que su dinero esté a salvo en los balances de estos bancos y deciden retirarlo puede provocar una crisis
de solvencia financiera y desatar una crisis.

Este parece ser el nuevo miedo que afecta a los mercados después de que el pasado jueves Zions Bancorp y
Western Alliance sufrieran caidas del 13% y el 11% respectivamente tras anunciar que habian concedido préstamos
por mas de 150 millones de ddlares a dos fondos que han incurrido en irregularidades y que parece que no van a
poder devolver el dinero.

Como ya sabemos, el mercado lo componen las personas y, por tanto, su naturaleza es muy parecida a la de las
personas. En este caso, igual que ocurre cuando alguien se encuentra algun bulto fuera de lo comun o tiene algun
sintoma extrafo enseguida la mente le lleva a pensar que es algo mucho mas grave, el mercado actuo6 el jueves
igual. Es un episodio claro de hipocondrismo de mercado.

La realidad, sin embargo, no parece ser tan preocupante. Es cierto que la Fed ha sacado mucha liquidez del
mercado en los ultimos 3 afos, pero igual que salié puede volver a entrar y ya se vio en marzo de 2023 cuando
tuvimos el susto con Silicon Valley Bank que, en caso de ser necesario, el canén de la liquidez esta listo para ser
disparado.

El viernes parece que el mercado recuperd la calma y se fijé en aquellos otros “sintomas” que podrian indicar
realmente problemas como, por ejemplo, los resultados empresariales de otros bancos regionales (muy buenos) o
los spreads de crédito. Todo esto esta bajo control y, por ello, el viernes los mercados volvieron a subir.

En Europa todo esto no pasé desapercibido, pero este movimiento se observo el viernes, ya que todo lo fuerte
ocurrioé el jueves con el mercado europeos ya cerrado. Por ello, es hoy cuando estamos viendo ese rebote y
tenemos a las bolsas europeas subiendo un 1%. Los futuros americanos, por su parte, también suben hoy con
cierta alegria. El S&P 500 sube un 0,50% y el Nasdaq un 0,60%.

Otro activo que subié mucho el jueves con el miedo del sector financiero, pero que el viernes se pegd un buen
batacazo fue el oro, el cual hoy, de nuevo, vuelve a subir un 1,42%. El rally que estamos observando es
espectacular, con una subida en el afio de mas del 60%. Hay quien piensa que esto es insostenible. Hay quien
piensa que es el principio de algo mas grande todavia. Solo el tiempo dira, de momento la tendencia es
indudablemente alcista.

*Rentabilidad a fecha de 17/10/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Consumo bésico 13% 20% 40% 1,7% Dividend Yield | 0,5% 08% 96% 3,4%
Financiero 0,7% @ -86% 96% 12,6% Growth 05% -08% 17,4% 23,6%
Comunicacion 0,7% -26% 239% 34,0% Norte América Value 04% -05% 99% 51%
Salud 0,6% 4,6% 46% | -4,8% Low Volatility = 0,2% 0,0% 11,1% 6,7%
. Consumo ciclico 06% ' -34%  32% 184% Momentum  -0,1% -09% 17,5% 17,0%
Norte América Energia 04% 25% 24% @ -2,5% Total Norte América 0,3% -0,3% 13,1% 11,2%
Tecnoldgico 04% 02% 222% 242% Low Volatility  0,0% | 8,3% 10,6% 7,6%
Industriales 01% -07% 144% 84% Dividend Yield -0,5% = 22% 126% 9,8%
Utilities -04% | 72% 21,0% 12,2% Europa Growth -09%  2,7% 6,4% 2,9%
Materiales -18% -16% 183% 3,2% Value -09% 2,1% 16,8% 14,1%
Total Norte América 0,3% -0,1% 12,4% 10,7% Momentum 1,7% -06% 18,4% 18,8%
Consumo basico 12% 73% 6,7% 08% Total Europa -0,8% 1,9% 13,0% 10,7%
Comunicacion 0,7% 02% 112% 7,6% Low Volatility = 02% 1,1% 118% 5,3%
Consumo ciclico 02% 48% -23% -08% Dividend Yield -0,6% 04% 20,0% 16,1%
Utilities 01% | 85% 238% 142% Emergentes Value 1,0% 1,1% 259% 17,6%
Energia 0,0% 1,1% 2,3% | -2,5% Growth -15% 16%  31,9% 24,1%
Europa Salud -01% 4,7% 1,1% | 9,2% Momentum 22% -24% 21,5% 152%
Tecnolégico -08% 54% 97% 158% Total Emergentes -1,0% 0,4% 22,2% 15,7%
Materiales -1,0% 30% 33% | -3,7%
Industriales 21% 06% 199% 18,5%
Financiero 22% 7% 247% 26,7% Variacion 1D
Total Europa -0.4% 34% 10,0% 6,7% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Consumo bésico 04% -13% 76% -03% 1,00%
Utilities -04% 0,7% 74% 0,7%
Materiales -05% 43% 194% 34%
Industriales -08% 10% 232% 19,0% 0,50%
. Salud 11%  -2,0% 43% | -57%
Asia Energia 11% 03% 89% -1,1%
Comunicacion -1,3% -1,8% 41,6% 39,7% 0,00%
Financiero 14% -14% 16,8% 14,4%
Consumo ciclico -15%  -31% 157% 12,8%
Tecnoldgico -1,5% 56% 36,8% 31,0% -0,50%
Total Asia -0,9% 0,2% 18,2% 11,3%
Utilities 0,0% 1,7% 131% 2,7%
Energia -0,3% 05% 10,7% 0,0% -1,00%
Consumo basico -05% -16% 87% 08%
Financiero -05% 1,1% 21,9% 17,0%
Industriales -0,8% 09% 30,0% 20,4% -1,50%
Emergentes Salud -12% | -839% @ 174% 6,9%
Comunicacion -16%  -35% 392% 352%
Tecnolégico -1,6% 6,7% 429% 37,3% -2,00%
Consumo ciclico -20% -31% 231% 11,8%
Materiales 22% 52% 481% 257%
Total Emergentes 1,1% 0,4% 25,5% 15,8% -2,50%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre % 1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD %1A
Corto ol 1-3 afios Europa -0,1% 0,4% 5,0% 5,6% Hiah Yield BB -0,1% -0,2% 4,3% 5,8%
orto plazo igh Yiel
1-3 afios USA -0,1% 05% 4,6% 51% cce -02% -0,7%  7,4% 9,0%
Total Corto plazo -01% 0,5% 4,8% 5,3% Total High Yield -0,1% -0,4% 59% 7,4%
10-15 afios Europa  -0,2% | 14%  21% 2,7% A -0,1% | 1,0% 7,9% 6,6%
Largo plazo 10-15 afios USA 0.2%  12% 98% 7,9% Investment AA -01%  11% 7,4% 5,9%
7-10 afios Europa  -0,1% | 1,1% 3.5% 4,2% Grade AAA 01% 15% 7.8% 51%
7-10 afios USA -0,1% | 1,4% 8,7% 7,0% BBB -0,1% 0,9%  7,9% 7,1%
Total Largo plazo -0,2% 1,2% 6,0% 5,4% Total Investment Grade 01% 11% 7,8% 6,2%
3-5 afios Europa -0,1% -0,2% | 16,1% 11,6%
it 3-5 afios USA -0,1% 0,7% 6,6% 6,3%
5-7 afios Europa -0,1%  0,9% 4,0% 4,9%
5-7 afios USA -0,1% 09% 7,9% 6,8%
Total Medio plazo -0,1% 0,5% 8,7% 7,4%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDEUR 13% usD
USDJPY | 0,1% EUR

USDGBP 0,1%
EURGBP -0,2%

GBP | 1,343 1,152 2,067 2,345 202,2
AUD
NZD
JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin -0,8%

Ethereum 0,2% 44%
Bitcoin Cash 78%  29%
Dash
Litecoin 1,0%

Evolucion en el afio

——BTC ——ETH BTC (Cash) DASH. ——LITE
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S20t/0T/90
S20t/60/6T
S20t/60/70
S20t/80/0¢
S20¢/80/S0
S20t/L0/Te
S20¢/L0/%0
S20z/90/6T
S20t/90/%0
S¢0t/S0/0¢
5¢0t/S0/S0
S20z/v0/8T
S20t/¥0/€0
S20z/€0/61
S20t/€0/%0
Sz0z/zo/LT
S20T/To/TE
S20z/T0/9T
S20t/T0/T0

-1,81%

9,29

Rentabilidad en el afio
4,72%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,32

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S20¢/01/80
S20¢/60/v¢
520¢/60/0T
G20¢/80/L¢
S20/80/€T
G20¢/L0/0¢€
S20¢/L0/9T
S20¢/L0/20
S20¢/90/8T
5202/90/%0
§202/S0/1¢
5202/S0/L0
S20¢/v0/€t
520¢/¥0/60
520¢/€0/9¢
Szoz/€o0/Tt
§20¢/20/9¢
Se0z/eo/Tt
S20z/10/6C
S20¢/10/ST
520¢/10/10

Rentabilidad en el afio
3,920/0

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,71

S20z/0T/vT
S20t/60/9¢
S20t/60/0T
S20t/80/S¢
S20¢/80/L0
S¢0z/Lo/ee
S20¢/L0/%0
S202/90/81T
S20t/90/20
S20t/S0/ST
Sz0t/v0/6¢
S20T/¥0/TT
S20t/€0/9¢
S¢0z/€0/0T
S¢0z/zo/0e
S20¢/20/v0
S20z/T0/LT
S20t/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

S20¢/01/90
G202/60/61
S20t/60/10
S70t/80/0t
S70t/80/S0
S70t/L0/TT
S20t/L0/v0
G202/90/61
S202/90/%0
S20t/S0/0T
S202/S0/S0
S20T/10/81
S70t/v0/€0
Sz0z/€0/6T
S70t/€0/v0
S70t/T0/LT
S20z/10/1€
G202/10/91
S202/10/10

2,73%

9,92



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

7,54%

S20t/0T/90
S20t/60/6T
520t/60/%0
520t/80/0¢
520t/80/S0
S¢0t/Lo/Te
S20t/L0/%0
S20z/90/6T
520t/90/%0
S¢0t/s0/0¢
S¢0t/S0/S0
S20z/¥0/81
S20¢/¥0/€0
S70z/€0/6T
S20t/€0/%0
Sc0z/zo/LT
Sz0z/To/1E
S20Z/T0/9T
S20z/T0/10

9,055805621

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,08%

13,54

Sz0z/0T/90
S70T/60/61
S702/60/70
S0t/80/0t
S0t/80/S0
S70T/L0/1C
S0T/L0/v0
S70T/90/61
S0t/90/70
S0t/S0/0t
S0t/S0/S0
S70T/v0/81
Sz0T/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/v0
Sz0T/eo/LT
Sz0T/T0/1€
S70T/10/91
S70T/T0/10

.2
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