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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

El oro retrocede ante la aprobacién del acuerdo de paz
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 09/10/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5625,56 W -0,43% 15584,80 W -0,60% 6735,11 ¥ -0,28% 25098,18 => -0,15% 3933,97 A 1,32%

La IA es una oportunidad para todos

El otro dia hablabamos de las inmensas inversiones que se estaban acometiendo alrededor de la inteligencia
artificial y de cdmo se estaban financiando estas. Uno de los principales players en todo esto y, con total certeza, el
que mas esta invirtiendo es Softbank. Si recordamos, al poco de que Trump cogiera hizo un anuncio en el que
presento el proyecto Stargate donde Oracle, OpenAl y Softbank iban a ser las principales empresas encargadas de
hacer de Estados Unidos la cuna de la inteligencia artificial.

Sin embargo, esto es solo la punta del iceberg de algo que se espera que sea mucho mas grande. Hace
practicamente un ano el propio CEO de Sotfbank dijo que se esperaba que la inversién acumulada en los proximos
10 afios seria de unos 9 billones de ddlares, es decir, 9 millones de millones.

No solo eso, si no que parecia decir que esto era poco y que estaban siendo incluso conservadores. El principal
motivo era que lo que podia generar era inmensamente mas grande. Hablé de que el objetivo era desarrollar la
super inteligencia artificial. Esto es un paso mas respecto lo que tenemos hoy en dia pues supone superar de forma
decisiva al mejor ser humano en practicamente todas las tareas cognitivas: razonamiento abstracto creatividad
cientifica, planificacién a largo plazo, resolucion de problemas, habilidades sociales e incluso sentido comun.

Este es un concepto que, hoy por hoy, sigue siendo tedrico y para muchos es imposible de alcanzar. Sin embargo,
de hacerlo, hablariamos de un aumento en la productividad en la historia nunca antes visto.

En la entrevista al CEO de Softbank este dijo que si esta super inteligencia artificial consiguiera reemplazar el 5%
del PIB ya estaria generando por si sola 9 billones al afio, por lo que en tan solo 1 afio ya se estaria generando la
cantidad de dinero que se ha invertido en 10 afios, a partir de ahi todo es beneficio.

Sin embargo, creo que es desafortunado emplear el concepto de reemplazo, porque da la sensacion de que
seremos directamente sustituidos por maquinas y todas las consecuencias negativas que esto supone para la
mayoria. Efectivamente habra puestos de trabajo que desapareceran porque pasaran a ser efectuados por las
maquinas, pero también habra nuevos que las personas tendremos que aprender.

Por tanto, seria mas correcto decir que esta super inteligencia artificial haria crecer el PIB mundial gracias a todo el
aumento en la productividad. No solo se benefician las empresas tecnolégicas, esto es algo que puede beneficiar al
conjunto de la economia y, con ello, a la riqueza y a la calidad de vida.

De hecho, creo que aunque no se mejore mas el actual nivel de desarrollo de la inteligencia artificial, el aumento
sobre la productividad que esta por venir ya es descomunal. Simplemente es cuestién de esperar, tal y como se
tuvo que esperar en el afo 2000 cuando el futuro eran las empresas en internet, pero no el futuro mas inmediato
como a lo mejor se pensaba entonces.

Nosotros creemos que hay motivos para permanecer optimistas. Lo Unico que hace falta es que a nivel geopolitico
no se lie ninguna. Precisamente ayer tuvimos una buena noticia a este respecto cuando el gobierno de Israel aprobé
un acuerdo de paz. El mercado parece no haberle prestado mucha atencién. Ayer las bolsas cerraron con caidas
ligeras que hoy buscan recuperar. Sin embargo, el oro (activo refugio en estos casos de guerras) si que caydé mas
de un 2% ante esta noticia.

Es importante también tener en cuenta que se trata de una primera fase de un acuerdo de paz, es decir, todavia hay
mucho por hacer. Pero sin duda es un primer paso importante y digno de ser celebrado.

*Rentabilidad a fecha de 09/10/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Consumo bésico 06% -19% 1,7% -0,3% Dividend Yield | 0,5% @ 1,0% 19,7% 16,3%
Comunicacion 0,0% -11% 22,3% 33,6% Growth 0,4% 6,9% 342% 254%
Tecnoldgico 01% 71% 24,8% 29,0% Emergentes Value 01% 36% 262% 16,9%
Consumo ciclico -0,1% 14% 48% 20,5% Low Volatility 0,0% 1,3% 104% 3,7%
. Salud -0,1%  52% 54% | -5,0% Momentum -06% 33% 264% 20,1%
Norte América Utilities -02% 7,3% 196% 15,4% Total Emergentes 0,1% 3,2% 23,4% 16,5%
Financiero -03% 04% 11,9% 19,0% Low Volatility -0,1% 1,3% 10,1% 8,7%
Energia -13% -03% 49% @ 21% Dividend Yield -0,1% 15% 13,6% 11,5%
Industriales -15% 18% 155% 11,4% Europa Momentum  -03% 2,8% 219% 235%
Materiales -18% 0,1% 185% 56% Value 04% 23% 17,8% 16,2%
Total Norte América -0,5% 2,0% 12,9% 12,7% Growth -06% 46% 72% 3,5%
Utilities 06% 6,0% 20,5% 14,5% Total Europa -0,3% 2,5% 14,1% 12,7%
Comunicacion 03%  23% 105% 84% Momentum  -02% 1,3% 18,7% 20,4%
Materiales 03% 21% 34% | -49% Growth -02% 46% 194% 27,71%
Consumo basico 02% -15% 1,5% | -3,6% Norte América Value -04% 12% 10,3% 6,6%
Salud 0,1% 6,2% 2,7% | 6,5% Dividend Yield -0,7% 1,3% 9,7% 3,9%
Europa Energia 0,0% 1,5% 47% | -22% Low Volatility -0,7% 1,2% 116% 89%
Tecnolégico -01% | 13,7% @ 9,0% 9,5% Total Norte América -0,4% 1,9% 13,9% 13,5%
Industriales -04% 42% 231% 24,0%
Financiero -12% 14% 287% 33,1%
Consumo ciclico 25% 45% -33% -3,2% Variacion 1D
Total Europa -0,3% 3,6% 10,1% 6,9% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Materiales 18% 69% 20,7% 16% 0,60%
Comunicacion 1,1% 48%  492% 43,6%
Utilities 09% -14% 58% | -3,8%
Tecnoldgico 07% 121% 365% 333% 0,40%
) Energia 07% -04% 86% | 42%
Asia Industriales 04% 21% 241% 17.4%
Financiero 02%  -19% 18,1% 16,6% 0,20%
Consumo basico -02% | 44%  52% | -6,1%
Consumo ciclico -05% 30% 20,1% 11,4%
Salud -08% -18% 62% | -52% 0,00%
Total Asia 0,4% 1,9% 19,4% 10,5%
Tecnoldgico 0,9% 12,7% 422% 41,9%
Utilities 09% 1,1% 104% -1,5% -0,20%
Industriales 0,7% 32% 30,0% 184%
Materiales 04%  95% 488% 255%
Financiero 04% 04% 209% 16,6% -0,40%
Emergentes Comunicacion 03% 6,0% 493% 40,8%
Energia 03% 15% 98% | -34%
Consumo bésico 0,0% | -25% 7,6% | -33% -0,60%
Consumo ciclico -08% 62% 294% 10,3%
Salud -18% -19% 206% 7,3%
Total Emergentes 01% 3,6% 26,9% 15,3% -0,80%
Emergentes Europa Norte América
GSM & B s 2




Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Corto ol 1-3 afios Europa 0,0% ' 0,3% 4,7% 5,3% Hiah Yield BB 0,1% 0,3% 4,4% 6,3%
orto plazo igh Yie
1-3 afios USA 0,0%  02% 4,3% 4,7% CCC -0,4%  04% 7,7% 10,2%
Total Corto plazo 0,0% 0,2% 4,5% 5,0% Total High Yield -0,3% 0,3% 6,0% 8,2%
10-15 afios Europa  -0,2%  0,2% 1,3% 2,4% A -0,2% -0,1% | 6,9% 4,8%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,3% -0,3% 8,5% 5,6% Investment AA -02% -0,2%  6,3% 3,8%
7-10 afios Europa  -0,2% | 0,3% 2.8% 4,0% Grade AAA 02% -04%  6,3% 2,2%
7-10 afios USA -0,1% 0,0% 7,5% 4,9% BBB -0,2% 0,0% | 7,1% 5,5%
Total Largo plazo -0,2% 0,0% 5,0% 4,2% Total Investment Grade -0,2% -0,2% 6,6% 4,1%
3-5 afios Europa -0,4% -1,2% 14,8% 9,7%
ol (s 3-5 afios USA 0,0% -0,1% 6,0% 5,5%
5-7 afios Europa -0,1% | 0,3% 35% 4,8%
5-7 afios USA -0,1% -0,2% 7,0% 5,5%
Total Medio plazo -0,2% -0,3% 7,8% 6,4%
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Matriz de principales divisas

S20z/0T/L0
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§20¢/90/S¢
§20¢/L0/20
§20¢/L0/60
S20¢/L0/9T
Sz0z/L0/<t
Sc0z/L0/0g
5202/S0/90
S20¢/v0/6¢
S20¢/v0/Tt
S20¢/v0/ST

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

Evolucion en el afio
BTC (Cash)

Principales pares

S202/v0/80
S20¢/v0/10
Sz0z/€0/st
S20z/€0/81
S207/€0/11
S202/€0/v0
§20¢/20/st
S20z/T0/81
S20z/T0/11
5202/20/v0
§20¢/10/8¢
S20¢/10/1¢
S20Z/10/v1
S20¢/10/L0
vcoz/eT/Te

——ETH

Principales Criptomonedas
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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C
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S20z/0T/90
S20t/60/6T
S20t/60/70
520t/80/0¢
S20¢/80/S0
S20t/L0/Te
S20¢/L0/%0
S20t/90/6T
S20¢/90/%0
S¢0t/S0/0¢
S20t/S0/S0
S20z/v0/8T
S20t/¥0/€0
S70z/€0/6T
S20t/€0/v0
Sz0z/zo/LT
S20z/To/TE
S20z/T0/91
S20t/T0/T0

0,64%

9,52

Rentabilidad en el afio
5,070/0

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,36

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S¢0t/0T/80
S20t/60/v¢C
S202/60/0T
S20t/80/Lt
S20Z/80/€T
Sz0z/Lo/0g
S20t/L0/9T
S¢0t/L0/20
S202/90/8T
S20¢/90/%0
S20t/S0/1e
S¢0t/S0/L0
S¢0z/vo/€e
S20¢/¥0/60
S20t/€0/9¢
Sz0z/€0/et
S¢0t/zo/9t
Scoz/zo/et
Sz0z/T0/6¢
S20Z/T0/ST
S20¢/T0/10

Rentabilidad en el afio
4y42%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,77

520t/60/9¢
520t/60/0T
S20t/80/S¢
S20¢/80/L0
Sc0z/Lo/te
S20¢/L0/%0
S20t/90/8T
S20¢/90/20
S20t/S0/ST
S¢0t/v0/6¢
S20T/¥0/1T
S20t/€0/9¢
Sz0z/€0/0T
Sz0t/zo/0c
S20t/2o/v0
S20T/T0/LT
S20t/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

S70t/0T/90
S707/60/61
S20t/60/70
S0t/80/0t
S70t/80/S0
S70T/L0/1C
S20t/L0/v0
S70T/90/6T
S20t/90/%0
S0t/S0/0t
S70t/S0/S0
S70T/v0/81
S70t/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/v0
Sz0T/2o/LT
Sz0T/T0/1€
S70T/T0/91
S70T/T0/10

2,73%

9,92



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

7,19%

S20t/0T/90
S20t/60/6T
S20t/60/70
520t/80/0¢
520¢/80/S0
S20t/L0/Te
S20¢/L0/%0
S20t/90/6T
S20t/90/%0
S¢0t/s0/0¢
S20t/S0/S0
S20z/¥0/8T
S20t/v0/€0
S20z/€0/6T
S20t/€0/%0
Sc0z/zo/LT
Sz0z/To/1E
S20z/T0/91
S20z/T0/10

9,026340096

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,25%

13,57

Sz0t/0T/90
S707/60/61
S702/60/70
S70t/80/0t
S0t/80/S0
S70T/L0/1C
S0T/L0/v0
S70T/90/61
S0t/90/70
S70t/S0/0t
S70t/S0/S0
S70T/v0/81
S20t/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/v0
Sz0T/20/LT
Sz0T/T0/1€
S70T/T0/91
Sz0Z/T0/10

.2

0
(9]
=
(48]
—
]
[72]
«F]
]
o
o
(«F]
o
w
Q
T
£
—~
o
“—
=
[%2]
T
=



