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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 07/10/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5613,62 W -0,27% 15527,00 = -0,19% 6714,59 ¥ -0,38% 24840,23 W -0,55% 3882,78 A 0,52%

El precio del oro supera los 4.000 ddlares por onza

Hoy estamos ante un nuevo hito histérico en el precio del oro ya que hoy se ha roto la barrera de los 4.000 ddlares
por onza. En lo que llevamos de afio el oro se ha revalorizado nada méas y nada menos que un 54,62% y hoy vas a
entender por qué y qué puede estar significando esto.

Los precios de las materias primas como el oro no se mueven como el precio de activos financieros, es decir, como
las acciones o los bonos. Cuando compramos un activo financiero lo que estamos comprando es un activo del cual
se espera que genere unas rentas. Ya sea en forma de interés como es el caso de los bonos o en forma de
mayores flujos de caja generados en el caso de las acciones, pero siempre hay un origen de esas rentas.

Cuanto mayor sea la expectativa de esas rentas futuras y/o mayor sea el valor presente de esas rentas futuras,
mayor sera el precio de ese activo financiero.

En el caso del oro (asi como del resto de materias primas o incluso algunas criptomonedas) no hay una generacién
de rentas, por lo que la revalorizacion o devaluaciéon de este viene Unicamente por una cuestion de oferta y
demanda.

En el caso concreto del oro hay una relacién directa con el valor del dinero, pues histéricamente ha actuado como
activo refugio cuando el valor del dinero en ese momento desaparecia.

No vamos a entrar en el por qué el oro ha tenido histéricamente el apoyo de la gente como activo libre de riesgo,
pues ademas de ser un tema de debate, es demasiado extenso. Sin embargo, solo hay que echar un vistazo a la
historia para ver que asi ha sido, por lo que no hay motivos para pensar que esta vez vaya a ser diferente.

¢ Quiere decir esto que la fuerte subida en el precio del oro es un sintoma de que el sistema monetario actual se
esta desmoronando? Para muchos si, para nosotros no tiene por qué. Simplemente vale mas porque nuestro dinero
vale menos, pero no necesariamente implica el desmoronamiento de nuestro sistema monetario.

De hecho, si asi fuera dudo mucho que las bolsas estuvieran en maximos histéricos tal y como lo estan ahora. Lo
cierto es que este escenario donde tenemos bolsas y oro en maximos histéricos es compatible con un escenario de
desaceleracion del crecimiento y expansién monetaria.

Esto se debe a que el sector o tipo de renta variable que mas peso tiene actualmente en los principales indices son
el tecnolégico muy ligado al crecimiento y, por tanto, beneficiado por una expansion de la liquidez.

Ahora que entendemos por qué el precio del oro esta subiendo tanto y qué puede estar significando la pregunta es
¢ hasta dénde puede llegar?

La respuesta es, depende. Depende de realmente las expectativas de expansion de la liquidez que estén ahora
mismo puestas en el actual precio del oro. Si los inversores en oro estan pensando en que la liquidez se va a
expandir mas de lo que realmente lo va a hacer, en cuanto se demuestre que se han equivocado el precio corregira.
En cambio, si los inversores estan pensando en que la liquidez se va a expandir menos de lo que realmente lo va a
hacer, la reaccion sera la contraria y el precio podria seguir subiendo.

Para esto solo nos queda esperar y estar atentos a otros datos que nos puedan dar pistas sobre si la expansion
monetaria puede seguir o si, por el contrario, se va a detener.

De cara a la sesién de hoy volvemos a tener a las bolsas subiendo tanto en Europa como en Estados Unidos.

*Rentabilidad a fecha de 07/10/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Consumo bésico 09% -26% 16% -02% Growth 04% 88% 339% 253%
Utilities 0,4% 93% 191% 13,6% Dividend Yield 0,1% 1,7% 18,9% 16,0%
Energia 02% 38% 69% 1,0% Emergentes Value 01% 58% 263% 17,1%
Salud 01% 49% 54% | -43% Momentum 0,0%  54% 269% 21,7%
Financiero 01% 1,4% 129% 20,5% Low Volatility -02% 1,7% 10,1% 2,7%
Norte América
Industriales -06% 24% 162% 12,4% Total Emergentes 0,1% 4,7% 23,2% 16,6%
Tecnoldgico -06% 73% 22,9% 28,5% Low Volatility = 0,1% 06% 94% 8,6%
Materiales -0,7% 06% 19,8% 8,0% Dividend Yield 0,0% 1,1% 132% 11,9%
Comunicacion -0,7% -0,3% 22,3% 32,1% Europa Momentum  -0,1% 25% 20,7% 22,7%
Consumo ciclico -14% | -04% 44% 20,6% Value 02% 23% 17,3% 16,5%
Total Norte América -0,2% 2,6% 13,1% 13,2% Growth -02% 41% 69% 3,6%
Consumo basico 08% -35% 0,7% = -3,7% Total Europa 0,1% 21% 13,5% 12,7%
Consumo ciclico 0,7% 64% -1,7% -14% Momentum 02% 36% 18,1% 20,3%
Energia 03% 29% 47% -1,4% Dividend Yield -0,1% 21% 10,5% 5,3%
Utilities 03% 51% 191% 13,1% Norte América Low Volatility -0,1% 15% 12,1% 10,0%
Materiales 00% 05% 21% | -55% Value -03% 22% 10,7% 7,5%
Eropa Comunicacion -01% | -35% 98% 86% Growth -05% 43% 184% 27,4%
Industriales -04% 3,7% 22,3% 23,0% Total Norte América -0,2% 2,7% 13,9% 14,1%
Salud -05% 4,7% 1,5% | -6,9%
Financiero -05% 22% 28,6% 34,2%
Tecnolégico 08% 137% 100% 11,3% Variacion 1D
Total Europa 0,0% 32% 9,7% 7.1% Hm Dividend Yield = Growth m Low Volatility =~ Momentum MValue
Tecnolégico 06% 16,6% 36,7% 34,1% 0,40%
Energia 02% -10% 83% | -55%
Utilities 01% -11% 53% | -41% 0,30%
Materiales 0,0% 46% 187% -0,7%
i Comunicacion 0,0% 65%  48,7% 43,5% 0.20%
Consumo ciclico -01% 51% 21,8% 14,3%
Financiero -03% -03% 17,8% 16,8% 0,10%
Salud -0,3% -1,7% 7,4% | -3,6%
Industriales -04% 22% 23,6% 16,5% l
0,00%
Consumo basico -0,6% | -35% | 59% | -5,6%
Total Asia 0,1% 2,7% 19,4% 10,6%
Tecnoldgico 10% 17.5% 419% 421% oo
Energia 04% 21% 10,0% | -3,9%
Comunicacion 01%  82%  49,0% 40,5% 020%
Salud 0,0% -12% 223% 7,8%
Financiero 0,0% 15% 204% 162% 0.30%
Emergentes
Consumo ciclico -01% 91% 31,3% 13,7%
Industriales 01% 37% 293% 16,7% 0.40%
Utilities -04% 12% 10,0% @ -2,2%
Materiales 04% 87%  463% 225% -0.50%
Consumo bésico -05% -16% 7.5% | -4,0%
Total Emergentes 0,0% 4,9% 26,8% 14,9% -0,60%
Emergentes Europa Norte América
GSM ol )




Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% @ 0,3% 4.8% 54% . . BB 0,0% 05% 4,6% 6,5%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,1% 0,2% 4,3% 4,8% CCC 0,0% | 0,8% 83% 10,9%
Total Corto plazo 0,0% 0,2% 4,5% 51% Total High Yield 0,0% 0,6% 6,4% 8,7%
10-15 afios Europa  0,0% 0,1% 12% 2,2% A 02% 01% 71% 4,7%
Largo plazo 10-15 afios USA 02% 02% 8,8% 57% Investment AA 02% 0,0% 6,5% 3,6%
7-10 afios Europa  0,0%  02% 27% 3.9% Grade AAA 02% 0,0% ' 65% 2.0%
7-10 afios USA 02% 01% 7,6% 4,7% BBB 0,1% 03% 7,3% 5,6%
Total Largo plazo 0,1% 01% 51% 41% Total Investment Grade 0,2% 01% 6,9% 4,0%
3-5 afios Europa -0,5% -0,8%  15,5% 10,0%
. 3-5 afios USA 0,1% -0,1% 6,1% 5,4%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,0% 02% 34% 4.8%
5-7 afios USA 0,2% -02% 7,1% 5,3%
Total Medio plazo 0,0% -0,2% 8,0% 6,4%
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Matriz de principales divisas
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5202/80/v0
G207/80/11
5207/80/81
520¢/80/St
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DASH.

520¢/90/s¢
§20¢/L0/20
5202/L0/60
S20¢/L0/9T
Se0z/L0/€t
Sc0z/L0/0g
§202/S0/90
S20¢/v0/6¢
S20z/v0/Te
S207/v0/ST

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

Evolucion en el afio
BTC (Cash)

Principales pares

S202/v0/80
S202/v0/10
§20¢/€0/S¢
S20z/€0/81
G207/€0/11
S202/€0/v0
S20z/T0/st
S20¢/20/81
S20z/T0/1T
S20¢/20/v0
G20¢/10/8¢
S20¢/10/1C
S20Z/10/v1
S202/10/L0
vcoz/eT/Te

——ETH

O

Principales Criptomonedas

12,7%

% YTD % 1A
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S¢0z/0T/90
S20t/60/6T
S20t/60/%0
520t/80/0¢
S20t/80/S0
S¢0t/L0/Te
S20¢/L0/%0
S20z/90/61
S202/90/%0
S¢0t/s0/0¢
S20t/S0/S0
S20t/¥0/81T
S20t/¥0/€0
S20z/€0/61
S20t/€0/v0
Sc0z/zo/LT
S20z/To/TE
S20z/T0/9T
S20t/T0/T0

0,43%

9,50

Rentabilidad en el afio
5,16%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,37

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S20t/60/v¢C
520t/60/0T
S20t/80/Lt
S20T/80/€T
S¢0z/Lo/og
S20t/L0/9T
S¢0t/L0/20
S202/90/81
S20t/90/%0
S20t/s0/1e
S¢0t/S0/L0
Sz0z/vo/€e
S20¢/¥0/60
S20t/€0/9¢
Sz0z/€0/et
S¢0t/z0/9¢
Sz0z/zo/et
Sz0z/T0/6C
S20z/T0/ST
S20¢/T0/10

Rentabilidad en el afio
£4,38%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,76

S202/60/9¢
S20t/60/0T
S20t/80/S¢
S20¢/80/L0
Sc0z/Lo/te
S20t/L0/%0
S20t/90/8T
S20t/90/20
S20t/S0/ST
S¢0t/v0/6¢
S20T/¥0/TT
S20t/€0/9¢
S20z/€0/0T
Sz0z/zo/0e
S20¢/20/v0
S20z/T0/LT
S20t/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

Sz0z/0T/90
S70T/60/61
S702/60/70
S70t/80/0¢
S70t/80/S0
S20T/L0/1C
S20t/L0/%0
S70T/90/61
S20t/90/%0
S70t/S0/0t
S70t/S0/S0
S70T/v0/81
S20T/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/v0
Sz0T/eo/LT
Sz0z/T0/1€
S70T/10/91
S70T/T0/10

2,72%

9,92



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

5,86%

§20¢/60/v¢C
520¢/60/0T
G20¢/80/L¢
S20¢/80/€T
Sc0z/L0/0g
S20¢/L0/9T
§20¢/L0/20
G202/90/81
520¢/90/%0
S20¢/S0/1¢
5202/S0/L0
Sc0z/vo/se
520¢/¥0/60
G20¢/€0/9¢
Sz0z/€0/Tt
520¢/20/9t
Szoz/eo/Tt
S20z/10/6C
S20Z/10/ST
S20¢/10/10

8,914542003

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,78%

13,50

Sz0z/0T/90
S70T/60/61
S70t/60/70
S0t/80/0t
S0t/80/S0
S70T/L0/1C
S0T/L0/v0
S70T/90/61
S0t/90/70
S0t/S0/0t
S0t/S0/S0
S70T/v0/81
S20t/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/v0
Sz0T/eo/LT
Sz0T/T0/1€
S70T/10/91
Sz0Z/T0/10

.2
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