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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

aida del ddlar y subidas de las tires ante la incertidumbre del cierre federal
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 30/09/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
55290,96 A 0,42% 15475,00 A 1,04% 6688,46 M 0,41% 24679,99 A 0,28% 3882,78 A 0,52%

Se inicia el cierre parcial del gobierno federal de los Estados Unidos

Hoy comienza el cierre del gobierno federal (shutdown) al no alcanzar el congreso un acuerdo respecto a la
financiacion. En esta ocasion no se refiere al aumento del techo de gasto, que ya se elevé en julio por lo que el
riesgo de impago o de una posible bajada de rating no se da en estos momentos. Ayer Trump advertia que esta
falta de acuerdo puede llevar a despidos masivos de trabajadores publicos y aumentar la presiéon sobre el mercado
laboral.

Posibles repercusiones en los mercados y la economia americana? Segun Goldman Sachs cada semana de cierre
de la administracién reduce el PIB americano en una décima afectando al gastos del consumidor como
consecuencia de los despidos temporales de empleados federales. También afectara a la publicacion de
determinados de algunos datos econémicos como es el informe mensual de empleo que debiera publicarse este
viernes.

La realidad es que hemos vivido ya muchos episodios similares a este en los Ultimos afios y al final se termina
llegando a un acuerdo por lo que el mercado ya minimiza las posibles repercusiones que pudiera tener el no
alcanzarlo, el problema vendra en la ocasion en la que no se alcance, sobre todo cuando se trate de una
negociacién de aumento del techo de gasto, que no es el caso actual.

En cuanto a los mercados ayer, sesion de menos a mas que termino con todas las principales bolsas anotandose
ligeras ganancias. En Europa buen comportamiento en los sectores financieros, tecnolégico y de nuevo el de
defensa mientras que el sector de lujo tuvo una mala jornada ante los débiles datos de consumo que siguen
conociéndose en China.

El ddlar por su parte, tras la fuerte recuperacion que vivid en los dias posteriores a la reunién de la FED ante el
discurso conservador de Powell que hizo rebajar las expectativas de bajadas de tipos, ha vuelto a las andadas y los
inversores vuelven a centrarse en los problemas estructurales que tiene el pais (incertidumbre por las politicas
erraticas de Trump, elevado endeudamiento, elevado déficit, etc...) a lo que se une estos dias el cierre del gobierno
federal. De esta manera ayer se dejo otro 0.25% con respecto al délar y vuelve a caer acercandose ya de nuevo al
nivel de 1.18.

Hoy sera un dia de escasos datos econdmicos, esta tarde en USA datos de empleo privado e ISM’s.

El cierre en Asia ha sido positivo en general salvo en Japdn donde la incertidumbre de las elecciones esta trayendo
algo de volatilidad a sus bolsas en las ultimas sesiones.

En Europa apertura ligeramente a la baja mientras que los futuros americanos caen con relativa fuerza (-1%) ante el
inicio del cierre federal.

*Rentabilidad a fecha de 30/09/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 0,7% 4,2% 8,5% 9,3% Dividend Yield -0,2% | -2,7% 10,1% 6,8%
Tecnolégico 0,0% 53% 199% 26,1% Momentum  -03% 0,1% = 19,0% 18,9%
Financiero -03% 0,3% 124% 20,7% Europa Low Volatility -0,3% | 27% 6,5% 4,4%
Consumo bésico -06% -1,7% 19% -1,9% Value 04% -1,6% 143% 11,9%
Industriales -06% -1,1% 13,8% 10,5% Growth -08% 06% 26% | 24%
Norte América
Materiales -06% 02% 174% 2,3% Total Europa -0,4% -1,3% 10,5% 7,9%
Comunicacion -06% 69% 24,7% 36,9% Growth -04% 35% 16,0% 252%
Utilities -09% 06% 132% 7,5% Dividend Yield -0,4% 0,1% 8,8% 4,0%
Consumo ciclico -14% 09% 4,6% 18,0% Norte América Momentum  -06% 3,8% 17,0% 18,8%
Salud 17%  -16% -18% -11,7% Low Volatility -06% 0,8% 104% 7,6%
Total Norte América -0,6% 1,4% 11,4% 11,8% Value -06% 10% 96% 6,3%
Energia 04% 06% 48% 3,8% Total Norte América -0,5% 1,8% 12,4% 12,4%
Comunicacion 03%  -39% 10,1% 7,6% Momentum  -04% = 46% 24,7% 17,3%
Utilities 02% -04% 154% 6,5% Growth -0,5% | 6,2% 30,0% 21,7%
Consumo basico -02% | 49% -09% @ -7,0% Emergentes Value -0,7% 50% 24,3% 13,8%
Materiales -04% -11% 05% | -9.3% Low Volatility -1,0% 06% 92% 0,5%
Eropa Tecnoldgico -04%  85% 41% 4,1% Dividend Yield -1,1% 04% 18,0% 12,6%
Consumo ciclico -04% 1,5% | -6,6% -8,5% Total Emergentes -0,8% 3,4% 21,2% 13,2%
Financiero -06% -1,2% 264% 29,2%
Industriales -0,7% 15% 18,7% 17,0%
Salud 9% -37% 7% -16.3% Variacion 1D
Total Europa -0,4% 0,3% 6,5% 2.7% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Materiales 09% 24% 151% @ -51% 0,00%
Comunicacion 02%  4,7% | 454% 392%
Energia 0,0% -07% 83% | -6,8%
Consumo ciclico 0,0% 58% 20,1% 13,9%
Industriales 04% 21% 215% 124% 0:20%
Asia
Tecnoldgico -05%  11,9% 30,3% 25,3%
Financiero 0,7% -14% 16,9% 14,2%
Utilities -0,7% 0,1% 55% | -7,0% -0,40%
Consumo bésico -08% -19% 7.2% | 6,1%
Salud -0,9% -05% 4,4% | -6,0%
Total Asia -0,3% 2,3% 17,5% 7,4%
Comunicacién 02% 53%  449% 36,6% oo
Materiales -02% 86% 41,7% 16,6%
Salud -03% 06% 202% 91%
Consumo ciclico -03% 94% 29,0% 17,3% -0,80%
Industriales -05% 39% 27,8% 151%
Emergentes
Tecnoldgico -05%  12,6% 352% 33,4%
Energia -09% 23% 98% | 6,1% 1 00%
Consumo bésico -1,0% -0,8% 84% | -47%
Financiero 11% -04% 192% 12,2%
Utilities -14% 1,9% 9,8% | -52%
Total Emergentes 0,6% 4,3% 24,6% 12,4% -1,20%
Emergentes Europa Norte América
GSM - )




Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa -0,1% 0,3% 4,4% 4,7% . . BB -0,1% 05% 45% 6,5%
Corto plazo P ° ° ° ° High Yield ° °
1-3 afios USA -0,1% 0,3% 4,0% 4,0% cccC -04% 10% 7,8% 11,1%
Total Corto plazo 01% 0,3% 42% 4,3% Total High Yield -0,2% 0,8% 6,1% 8,8%
10-15 afios Europa  -0,2% 0,3% 0,5% 1,6% A -0,2% 11% 6,5% 3,1%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,3%  1,4% 8,0% 3,5% Investment AA -02% | 12% 59% 1,8%
7-10 afios Europa  -02% 02% 22%  3.2% Grade AAA 0,2%  16% 59% -0,2%
7-10 afios USA -0,1% | 1,4% 7,1% 2,8% BBB -02% | 1,1% 6,7% 4,0%
Total Largo plazo -0,2% 0,8% 4,4% 2,8% Total Investment Grade 0,2% 1,2% 6,2% 2,2%
3-5 afios Europa -0,7% 0,2%  15,3% 7,6%
. 3-5 afios USA -0,2% 0,3% 57% 41%
Medio plazo
5-7 afios Europa -02% 01% 29% 41%
5-7 afios USA -0,2% 0,6% 6,7% 3,7%
Total Medio plazo -0,3% 0,3% 7,7% 4,9%
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Matriz de principales divisas
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DASH.

S¢0t/L0/20
S20t/L0/60
S70T/L0/9T
Sz0z/Lo/gc
Szoz/Lo/og
520t/S0/90
S20t/v0/6¢
Sz0z/vo/te
S20T/¥0/ST
S20t/¥0/80

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

Evolucion en el afio
BTC (Cash)

Principales pares

S20t/v0/10
S70t/€0/S¢
S70T/€0/8T
S70T/€0/11
S20t/€0/v0
Sz0t/zo/st
S70z/20/81
S70z/zo/1T
S20t/20/v0
S20t/10/8¢
Sz0z/T0/1C
S20Z/T0/vT
S20t/T0/L0
¥20¢/TT/T€

——ETH

Principales Criptomonedas

% YTD % 1A
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S20t/60/6T
520t/60/70
S20t/80/0¢
S20t/80/S0
S20t/L0/Te
S20¢/L0/%0
S20z/90/6T
S20¢/90/%0
S¢0t/s0/0¢
S¢0t/S0/S0
S20z/v0/8T
S20t/v0/€0
S70z/€0/6T
S20t/€0/%0
Sz0z/zo/LT
S¢0z/To/1E
S20z/T0/9T
S20t/T0/T0

-0,92%

9,37

Rentabilidad en el afio
57430/0

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,39

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S20t/60/v¢C
S20t/60/0T
S20t/80/Lt
S20Z/80/€T
Sz0z/Lo/0g
S20t/L0/9T
S¢0t/L0/20
S202/90/8T
S202/90/%0
S20t/S0/Te
S¢0t/S0/L0
Sz0z/vo/€e
S20t/v0/60
S20t/€0/9¢
Sz0z/€0/Tt
S¢0t/z0/9t
Sz0z/zo/et
Sz0z/T0/6¢
S20Z/T0/ST
S20¢/T0/10

Rentabilidad en el afio
37440/0

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

11,66

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo

S20t/60/6T
S20¢/60/%0
S20t/80/0¢
S20t/80/S0
S¢0z/Lo/Te
S20¢/L0/%0
S20t/90/6T
S20t/90/%0
S¢0t/s0/0¢
S20t/S0/S0
S20z/¥0/8T
S20t/¥0/€0
Sz0z/€0/61
S20t/€0/%0
Sz0z/zo/LT
S20z/To/TE
S20z/T0/91
S20t/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

S70T/60/61
S02/60/70
S0t/80/0t
S0t/80/S0
S70T/L0/1C
S0T/L0/v0
S70T/90/61
S0t/90/%0
S0t/S0/0t
S0t/S0/S0
ST0T/v0/81
S0T/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/70
Sz0T/eo/LT
S70T/T0/TE
S70T/10/91
S70T/T0/10

2,30%

9,88



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

5,18%

520¢/60/v¢
520¢/60/0T
G20¢/80/Lt
G207/80/€T
Sc0z/L0/0g
S20¢/L0/9T
§20¢/L0/20
G202/90/81
5202/90/%0
S202/S0/1¢
§202/S0/L0
S207/v0/€t
S20¢/¥0/60
520¢/€0/9¢
Sz0z/€0/Tt
§20¢/20/9¢
Szoz/zo/Tt
S20z/10/6C
S20¢7/10/ST
S20¢/10/10

8,856920621

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

0,49%

13,33

S707/60/61
S70t/60/70
S0t/80/0t
S0t/80/S0
S70T/L0/1C
S0T/L0/v0
S70T/90/6T
S0t/90/70
S0t/S0/0t
S0t/S0/S0
ST0T/v0/81
Sz0T/v0/€0
Sz0T/€0/61
S70T/€0/70
Sz0T/2o/LT
Sz0T/T0/TE
S70T/T0/91
Sz0Z/T0/10

.2

0
(9]
=
(48]
—
]
[72]
«F]
]
o
o
(«F]
o
w
Q
T
£
—~
o
“—
=
[%2]
T
=






