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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 11/07/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5383,48 W -1,01% 14009,20 W -0,94% 6259,75 W -0,33% 22780,60 W -0,21% 3510,18 => 0,01%

Ya hay carta para la Union Europea y esta no es amistosa

Toda la buena fe que parecia que habia entre Trump y Lagarde el lunes pasado, pero sobre la cual empezaron a
surgir dudas a finales de la semana pasada, se ha desvanecido este fin de semana. Recordemos que todo empezé
a ponerse en duda después de que Trump avisara el jueves de que iban a llegar cartas a Canada y la Unién
Europea. Poner en el mismo saco a ambos paises podia suponer o que Canada estuviera también cerca de llegar a
un acuerdo (algo que no tenia ninguna pinta) o bien que la Unidon Europea no estuviera tan cerca como
pensabamos.

El viernes, con la llegada de la carta a Canada donde se anunciaban aranceles minimos del 35% el mercado temid
que, de llegar una carta a la Unién Europea, esta no seria una carta amistosa. Finalmente, este fin de semana ha
llegado esa carta y, lamentablemente, asi ha sido. Trump ha amenazado a la Unidon Europea con imponer aranceles
de hasta el 30% vy, con ello, cambia completamente la narrativa de mercado.

Hasta el jueves (momento en el que se empezd a resquebrajar la narrativa de que un acuerdo entre la Union
Europea y Estados Unidos podria cerrarse pronto) las bolsas europeas estaban dando un pequefio empujén que, de
hecho, pretendia cerrar esa brecha que se habia abierto entre el rendimiento de las bolsas europeas y las
norteamericanas en las Ultimas semanas. Ahora, no solo estamos viendo ese pequefo retroceso en las bolsas
europeas, si no también en las americanas.

Y es que, ademas de ese recrudecimiento en la estabilidad arancelaria que llevabamos viviendo semanas, los tipos
también han vuelto a subir a niveles peligrosos. El bono a 30 afios estadounidense se situa ya por encima del 4,95%
mientras que el 10 afnos esta en el 4,42%. A Bessent le preocupa y mucho todo esto porque se pueden romper
muchas cosas con unos tipos a largo plazo tan altos. De hecho, la ultima vez que el bono a 30 afios superd6 el 5%
Trump y Bessent cambiaron radicalmente su discurso y se mostraron mucho mas amigables con todos, desatando
incluso un rally alcista en bolsa.

Esto no quiere decir que vaya a ocurrir lo mismo ahora, pero lo que esta claro es que Estados Unidos no tiene tan
agarrada la sartén por el mango como se cree. A la vista esta que, a pesar de que ya han pasado meses desde ese
dia de la liberacion en el que Trump anuncié que iba a imponer aranceles a todo el mundo, los Unicos acuerdos
alcanzados son con China y Reino Unido y no son acuerdos definitivos, si no que son preacuerdos.

El escenario ideal seria un escenario en el que todos los paises se sientan para renegociar las condiciones de
comercio global. Sin embargo, hace ya muchos afios que el mundo ha pasado de un enfoque globalista a otro
individualista. Los acuerdos a los que se llegaron hace décadas se estan incumpliendo (o tratando de incumplir sin
incumplirlo). El proteccionismo reina sobre la globalizacién. Ademas, no es una decisién que los politicos hayan
tomado, si no una consecuencia de la fuerza de diferentes lobbies a los que los politicos estan sometidos. Por tanto,
a pesar de que lo mejor seria la cooperacion, hay fuerzas e intereses que impiden que algo asi pueda darse.

De cara a la sesion de hoy (y en general de cara a los proximos dias) tendremos que vigilar de cerca la evolucién de
los tipos de interés. No es solo algo a vigilar en Estados Unidos, la deuda alemana también se esta encareciendo,
por lo que no es solo un problema del délar. De hecho, el rally de las criptomonedas y del oro podria estar detras de
una pérdida en la confianza de las monedas fiats. Las bolsas, por su parte, estan cayendo en Europa y en Estados
Unidos.

*Rentabilidad a fecha de 11/07/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 06% 14% 50% 0,0% Value 00%  3,1% 16,3% 11,1%
Consumo ciclico 03% 32% -12% 16,3% Dividend Yield -0,2% | 34% 156% 16,0%
Utilities -01% 22% 92% 18,5% Emergentes  Low Volatility -03% 20% 7,6% 6,9%
Comunicacion -02% 16% 86% 187% Growth -03% 28% 158% 13,2%
. Tecnoldgico 03% | 65% 92% 121% Momentum  -05% 1,1% 133% 7.5%
Norte America Industriales -03% 44% 135% 18,1% Total Emergentes -0,3% 2,5% 13,7% 10,9%
Consumo basico -04% -04% 43% 7.8% Growth 01% « 43% 71% 14,5%
Materiales -04% 25% 122% 55% Dividend Yield -05% 21% 6,6% 87%
Salud -09% 0,0% @ -16% & -8,0% Norte América  Momentum -06% 1,5% 9,7% 12,4%
Financiero -1,0% 38% 9,0% 232% Low Volatility -06% 03% 8,0% 12,5%
Total Norte América -0,3% 2,5% 6,8% 11,2% Value -06% 29% 64% 9,3%
Energia 0,7% 08% 2,6% | -94% Total Norte América -0,5% 2,2% 7,6% 11,5%
Utilities 0,0% -1,1% 16,3% 17,0% Dividend Yield -0,5% 02% 10,3% 12,5%
Comunicacion -03% -1,8% 134% 17,8% Momentum  -06% 06% | 154% 16,7%
Industriales -05% 2,0% 16,8% 19,1% Europa Low Volatility -06% -10% 91% 125%
Materiales -09% 07% 24% | -45% Value -09% 00% 11,7% 12,9%
Eropa Consumo basico -09% | 28% 24% -0,2% Growth 11% -01% 35% @ -2,3%
Financiero 12% 0,7% | 20,2% 29,0% Total Europa -0,8% -0,1% 10,0% 10,4%
Tecnoldgico -1,3% 08% 38% | -1,9%
Consumo ciclico -15%  19%  57% -7,6%
Salud 24% 31% -55% -14,9% Variacion 1D
Total Europa -0.8% -0.2% 6,7% 3,8% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Materiales 09% 34% 6,9%  -10,7% 0,00%
Consumo basico 03% -08% 61% 1,4%
Financiero 02% 21% 16,1% 19,5%
Tecnolégico 01%  58% 135% 4,6%
_ Salud 01% -11% 1,9% -1,6% 0:20%
Asia Consumo ciclico -03% | 2,7% 31% 56%
Utilities -04%  0,6% 3,5% | -5,8%
Comunicacion -06% 02% | 21,5% 24,6% -0,40%
Energia -06% 00% 89% | -10,5%
Industriales -0,7% -0,7% 11,9% 8,6%
Total Asia 0,1% 0,7% 93% 3,6%
Tecnoldgico 02%  76% 162% 9,2% 0o
Materiales 02% 36% 202% 0,1%
Consumo ciclico 01%  -22% 84% 12,9%
Salud 0,0% 1,3% 121% 16,1% -0,80%
Consumo basico -01% 06% 7,5% -0,5%
Emergentes Utilities -02%  0,4% 1% = 2,7%
Financiero -0,3% 4,0% 21,0% 23,0% 1 00%
Energia -04% 20% 10,3%  -8,1%
Comunicacion -04% 0,0%  21,1% 24,4%
Industriales -11% 0,7% | 20,5% 12,6%
Total Emergentes 02% 1,8% 14,4% 8,7% -1,20%
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Corto bl 1-3 afios Europa 0,0% 05% 3,0% 5,6% High Yield BB -0,1% 05% 3,0% 7,3%
orto plazo igh Yie
1-3 afios USA 0,0% 04% 2,7% 5,0% CCC -0,1% | 24% 4,3% 15,5%
Total Corto plazo 0,0% 0,4% 29% 5,3% Total High Yield 0,1% 1,4% 3,7% 11,4%
10-15 afios Europa  -0,3% -0,4% -0,2% 3,2% A -0,5% 0,8% 3,3% 4,3%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,6% 1,0 3,9% 4,5% Investment AA -0,6% 0,7% 2,7% 3,1%
7-10 afios Europa  -02% 0,0% 1,3%  5,0% Grade AAA 0,8% 06% 22% 1,2%
7-10 afios USA -0,5% 0,8% 3,6% 3,9% BBB -0,5% 0,7% 34% 5,0%
Total Largo plazo -0,4% 0,4% 22% 4,2% Total Investment Grade -0,6% 0,7% 2,9% 3,4%
3-5 afios Europa 0,0% 0.8% 150% 12,3%
ol (s 3-5 afios USA -0,2% 0,6% 39% 5,5%
5-7 afios Europa -0,1% 02% 22% 6,1%
5-7 afios USA -0,3% 0,7% 42% 5,0%
Total Medio plazo -0,1% 0,6% 6,3% 7,2%
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USD EUR GBP AUD NZD
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Matriz de principales divisas

DASH.

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

Evolucion en el afio
BTC (Cash)

——ETH

Principales Criptomonedas

—BTC

-1,1%
8,2%
8,0%

% 1M

% 1D
0,1%
3,7%
2,9%

Principales pares
%1D

Divisa
USDJPY
Cripto
Bitcoin
Dash
Litecoin

USDGBP
EURGBP
USDEUR
Ethereum
Bitcoin Cash
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Criptomonedas

D

S202/90/L1
S70t/90/€c
S20t/90/Lt
S20t/L0/€0
520t/L0/60
S70T/90/€T
S70T/S0/€T
S70z/S0/61
Sz0z/so/€e
S70t/s0/6¢
S202/90/%0
S20t/50/80
570t/S0/20
S70t/v0/8¢
Sz0t/vo/te
S70T/¥0/91
S70z/v0/0T
S20t/¥0/v0
Sz0z/€0/1e
S70t/€0/S¢
Sz0z/€0/61
Sz0z/€0/€t
S20t/€0/L0
S20t/€0/€0
Sz0t/zo/sc
Sz0z/zo/61
Sz0z/zo/€t
S20t/z0/L0
S70t/To/€0
S20t/10/8¢
Sz0z/T0/Ce
S20Z/T0/91
Sz0z/T0/01
S202/T0/90
¥20¢/TT/T€
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

Sz0z/Lo/ot
S¢0t/90/0€
S202/90/81T
5202/90/90
S¢0t/so/Le
S20t/S0/ST
S20t/S0/S0
Sz0z/vo/€e
S20T/¥0/TT
S20t/v0/10
S¢0t/€0/0¢
Sz0z/€0/0T
S20t/z0/9¢
S20z/zo/vt
S20¢/20/v0
Sz0z/To/€e
S20T/TO/€T
S20t/T0/T0

-0,36%

9,43

Rentabilidad en el afio
£4,22%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,26

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S¢0t/L0/L0
S20t/90/9¢
S202/90/LT
S202/90/90
S20t/S0/8¢
S20t/S0/6T
S20t/S0/80
S20t/v0/6¢
S20z/¥0/8T
S20¢/¥0/60
Sz0z/€o/1e
Sz0t/€0/0¢
S20T/€0/1T
S¢0t/zo/8t
Sc0z/zo/6T
Sz0z/zo/0t
Szoz/To/o0g
S20z/T0/TC
Sz0z/T0/0T
S20t/T0/10

Rentabilidad en el afio
2,730/0

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,58

Sz0z/L0/0T
Sz0t/90/0€
S202/90/81
S20t/90/90
S¢0t/so/Le
S20t/S0/ST
S¢0t/S0/S0
S¢0z/vo/€c
S20T/¥0/1T
S20t/v0/10
Sz0t/€0/0¢
Sz0z/€0/0t
S¢0t/z0/9¢
Sz0z/zo/vt
S¢0t/20/v0
Sz0z/To/€e
S70T/TO/€T
S20z/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

Sz0z/L0/0T
Sz0t/90/0€
S70T/90/81
S20t/90/90
S0T/S0/Lt
S70T/S0/ST
S70t/S0/S0
Sz0T/v0/€t
SZ0T/v0/11
S70t/v0/10
S0z/€0/0t
S70T/€0/0T
S0t/20/9t
Sz0T/2o/vT
S70t/20/v0
Sz0T/T0/€C
ST0T/TO/ET
S70T/10/10

1,58%

9,81



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,58%

8,638216056

S202/L0/L0
§20¢/90/9¢
S202/90/LT
5202/90/90
520¢/S0/8¢
S20¢7/s0/61
5202/S0/80
S20¢/v0/6¢
S20¢/v0/8T
520¢/¥0/60
Sz0z/€0/1€
G20¢/€0/0¢
S20Z/€0/1T
G20¢/20/8¢
Sz0z/eo/61
S¢0z/z0/0t
Sc0z/10/0€
S20¢/10/1¢
Sz0z/10/0T
520¢/10/10

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-2,01%

13,00

Sz0T/L0/0T
Sz0z/90/0€
S70T/90/81
S20t/90/90
S0T/S0/Lt
S70T/S0/ST
S70t/S0/S0
ST0T/v0/€t
SZ0T/v0/11
Sz0T/v0/10
Sz0z/€0/0t
S70T/€0/0T
S0t/20/9t
Sz0T/eo/vT
S70t/20/v0
Sz0T/T0/€C
SZ0T/T0/€T
Sz0Z/T0/10

.2
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