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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 09/07/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
544565 A 1,37% 14254,40 M 1,24% 6263,26 A 0,61% 22864,91 @ 0,72% 349305 = -0,13%

El TACO es la operacion del aio

Y Trump lo volvié a hacer. Ayer era la enésima fecha limite para llegar a acuerdos comerciales y Trump volvié a
ampliar el plazo hasta agosto. El mercado le tiene totalmente cogida la medida y la tactica de amenazar para luego
siempre recular, lo que el mercado ha llamado TACO (Trump Always Chickens OUT) ya no asusta y en los ultimos
dias, a pesar de que se acercaba la fecha limite dada por Trump para llegar a un acuerdo o sino aplicaria los
aranceles "reciprocos” y que no se habia anunciado ningun acuerdo con la Uniéon Europea, los mercados a ambos
lados del Atlantico subieron con mucha fuerza. En el caso de Europa las subidas se acercaron al 1.5% mientras que
en USA estuvieron entre el 0,5-1% si bien es cierto que en las Ultimas sesiones lo venia haciendo mucho mejor.
Aunque, como deciamos antes, no se ha llegado aun a un acuerdo entre USA y Europa, es cierto que el tono en los
ultimos dias entre ambas administraciones esta siendo bastante comedido por lo que todo hace presagiar que
finalmente si que se alcanzara dicho acuerdo.

Por otro lado, ayer a ultima hora de la tarde conocimos las actas de la FED de donde se puede deducir las fuertes
diferencias entre los miembros de la FED respecto a cémo pueden afectar los aranceles a la inflacién y por tanto en
como se debe actuar respecto a los préximos movimientos en los tipos de interés. De los 19 miembros con derecho
a voto, 10 apuestan por 2 bajadas de tipos este afio, 7 no bajarian los tipos en todo 2025 y 2 lo harian en una
ocasion tan solo.

El mercado de deuda americana que habia estado todo el dia con las tires subiendo con fuerza (el 10 afios por
encima del 4.4%) se dio la vuelta a mitad de tarde y termind con bajadas de cierta relevancia.

En el plano empresarial, ayer Nvidia se convirtié en la primera empresa que consigue alcanzar los 4 billones
americanos. En el afio suben un 22% lo que supone aumentar su valoracion en 700.000 millones $ solo en 2025.
Para hacernos una idea de lo que esto supone, la valoracién de la compafiia americana de chips es un 30% mayor
que toda la bolsa alemana en su conjunto y cerca de un 15% superior a lo que vale el conjunto de todas las
companias cotizadas en el Reino Unido.... Asi puesto en perspectiva la verdad es que este nivel de valoracion
asusta, pero la realidad es que también lo hacia hace un afio y ahora esta cerca de un 50% por encima.

En linea con lo anterior, hemos conocido esta madrugada los resultados de la taiwanesa TSMC, mejorando las
ventas del segundo trimestre en cerca de un 40%, claramente por encima de lo esperado por el mercado. Desde
2020 la compania ha multiplicado por mas de 3 veces las ventas y el beneficio.

En cuanto a los mercados, esta madrugada cierre mixto en Asia, con subidas en China y Taiwan, mientras que
Japon se anota pérdidas en parte afectado por esa falta de acuerdo comercial con USA.

Las bolsas europeas abren con ligeras ganancias mientras que los futuros americanos estan planos.

De los datos econdémicos destacar tan solo las peticiones semanales por desempleo que se publicaran a las 14:30
en USA

*Rentabilidad a fecha de 09/07/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 22% 55% 42% 2,8% Momentum 06% 3,0% 141% 7,5%
Salud 0,4% 08%  -18%  -6,4% Value 0,5% 35% 162% 11,8%
Tecnoldgico 03%  71% 87% 118% Emergentes Growth 04% 3,7% 163% 14,6%
Industriales 0,0% 30% 12,7% 21,6% Low Volatility  0,1% 1,5% 7,9% 81%
L Materiales 05% 21% 11,6% 89% Dividend Yield 0,0% | 87% 151% 157%
Norte América Comunicacion -06% 1,9% 83% 157% Total Emergentes 0,3% 3,0% 13,9% 11,5%
Consumo ciclico -06% 15% @ -31% 14,0% Value 04% -13% 113% 138%
Financiero -09% 30% 90%  26,8% Growth 04% -16% 33% -11%
Utilities -1,0%  1,0% 75% 18,0% Europa Dividend Yield 0,3% -12% 94% 12,9%
Consumo basico 11% -04% 52% 8,7% Low Volatility 0,0% | -24% 89% 13,3%
Total Norte América -0,2% 2,6% 6,2% 12,2% Momentum -0,1% -09%  153% 18,5%
Energia 20% 26% 0,1% | -12,0% Total Europa 0,2% -1,5% 9,7% 11,5%
Tecnoldgico 1,1% -06% 43% @ -6,3% Dividend Yield 02% 27% 6,6% 11,6%
Salud 09% -40% -53% -13,4% Value 0,1% 3,4% 6,3% 12,2%
Materiales 08% -13% 15% | -52% Norte América Growth -03% « 3,7% 62% 13,2%
Consumo ciclico 06% -0,8% | -65% -65% Low Volatility -06% 1,0% 85% 15,6%
Eropa Financiero 04% -13% 203% 31,0% Momentum = -1,0% 22% 10,0% 12,5%
Industriales 00% 0,1%  155% 20,4% Total Norte América -0,3% 2,6% 7,5% 13,0%
Consumo basico -02% | 47%  25% 04%
Comunicacion -0,6% -2,0% 14,9% 20,6%
Utilities 07% 04% 163% 17.8% Variacion 1D
Total Europa 0,4% -1.2% 64% 4,7% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Industriales 04% 08% 122% 10,1% 0,80%
Consumo ciclico 04% | 40% 4,0% 94%
Financiero 04% 1,0% 151% 20,7% 0,60%
Energia 03% 39% 94% | -98%
i Tecnolégico 02% | 71% 127% 3,3% 0.40%
Comunicacion 0,0% 2,0% | 237% 292%
Utilities -01% 1,4% 43% | -3,9% 0,20%
Materiales -02% 25% 62%  -10,3%
Consumo bésico -0,7% -14% 60% 33% .
Salud 07% -16% 10% 06% po
Total Asia 0,0% 1,2% 9,5% 5,3%
Consumo ciclico 08% | -34% 97% 16,3% 020
Industriales 08% 34% 20,7% 132%
Financiero 06% 43% 21,4% 254% 040%
Comunicacion 06% 15%  235% 29,1%
Energia 05% 59% 113% | -1.2% 0,60%
Emergentes
Tecnoldgico 04% | 87% 148% 7,2%
Utilities 01% 18% 86% -13% 0.80%
Materiales -03% 48% 20,0% 0,6%
Consumo basico 03% -09% 7.8% 19% -1,00%
Salud -04% 12% 11,0% 17,0%
Total Emergentes 0,3% 2,7% 14,9% 10,2% -1:20%
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 0,6% 29% 6,0% . . BB 0,0% 0,5% 29% 7,4%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,0% 05% 2,7% 54% cccC 0,0% | 3,0% 4,1% 16,5%
Total Corto plazo 0,0% 0,5% 2,8% 57% Total High Yield 0,0% 1,7% 3,5% 12,0%
10-15 afios Europa  -0,3% 04% 02% 4,3% A -0,1% 12% 34% 4,9%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,2% 1,6% 4,0% 5,4% Investment AA -02% 10% 28% 3,8%
7-10 afios Europa  -02% 0,6% 15% 6,0% Grade AAA 02% 09% 24% 1,9%
7-10 afios USA -01% 1,3% 3,6% 4,6% BBB -0,1% 12% 35% 57%
Total Largo plazo 0,2% 1,0% 2,4% 51% Total Investment Grade 0,2% 11% 3,0% 41%
3-5 afios Europa -0,5% @ 2,8% 15,2% 14,1%
ol (s 3-5 afios USA -0,1% 09% 39% 6,0%
5-7 afios Europa -0,2% 0,7% 23% 6,8%
5-7 afios USA -0,1% 1,0% 4,1% 5,6%
Total Medio plazo -02% 1,3% 6,4% 81%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDJPY 1,4% usD
EURGBP EUR
USDGBP GBP | 1,359 1,159 2079 2,264 1988
USDEUR AUD

NZD
JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 19% 0,7%

Ethereum -1,3%
Bitcoin Cash = 1,8%
Dash 2,9%

Litecoin

Evolucion en el afio
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

Sz0t/90/0€
S20t/90/8T
S20t/90/90
S¢0t/so/Le
S20t/S0/ST
S20t/S0/S0
Sz0z/vo/€e
S20T/¥0/1T
S20t/¥0/10
S¢0z/€0/0¢
Sz0z/€0/0T
S¢0t/z0/9t
Sz0z/zo/vt
S20t/2o/v0
Sz0z/To/€e
S20T/TO/€T
S20t/T0/T0

0,05%

9,46

Rentabilidad en el afio
£4,10%

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,25

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

S¢0t/L0/L0
S20t/90/9¢
S202/90/LT
520t/90/90
S20t/S0/8¢
S20t/S0/6T
S20t/S0/80
S¢0t/v0/6¢
S20z/¥0/8T
S¢0t/¥0/60
Sz0z/€0/TE
Sz0t/€0/0¢
S20T/€0/1T
S¢0t/z0/8t
S¢0z/zo/61
Sz0z/zo/0t
Sz0z/To/0€
S20z/T0/TC
Sz0z/T0/0T
S20t/T0/T0

Rentabilidad en el afio
2,87%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo
11,59

S¢0z/90/0€
S20t/90/8T
S202/90/90
S¢0t/so/Le
S20t/S0/ST
S20¢/S0/S0
Sz0z/vo/€c
S20T/¥0/1T
S20t/v0/10
S¢0t/€0/0¢
Sz0z/€0/0T
S20t/20/9¢
S20z/20/vt
S20t/2o/v0
Sz0z/To/€e
S70T/TO/€T
S20z/T0/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

S0t/90/0¢€
S70T/90/81
S70t/90/90
S0T/S0/Lt
S70T/S0/ST
S70t/S0/S0
S70T/v0/€e
SZ0T/v0/11
Sz0T/v0/10
S0t/€0/0T
Sz0T/€0/0T
S70t/20/9¢
Sz0T/2o/vT
S0t/20/v0
Sz0T/T0/€C
SZ0T/T0/€T
S70T/10/10

1,52%

9,81



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,99%

§202/L0/L0
5202/90/9¢
S202/90/LT
5202/90/90
G202/S0/8¢
Sz0z/s0/6T
5202/S0/80
S20z/v0/6¢
S20¢/v0/81
S20¢/¥0/60
G20¢/€0/1¢€
S20z/€0/0t
S207/€0/1T
S20¢/20/8t
Sz0z/eo/61
S¢0z/z0/0t
Sc0z/10/0¢€
S20¢/10/1¢
Sz0z/10/0T
520¢/10/10

8,588633352

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-2,35%

12,96

Sz0z/90/0¢€
S70T/90/81
S02/90/90
S0T/S0/Lt
S70T/S0/ST
S70t/S0/S0
S70T/v0/€t
ST0T/v0/11T
S70t/v0/10
S70t/€0/0t
S70T/€0/0T
S0t/20/9t
Sz0T/2o/vT
S70t/20/v0
Sz0z/To/€e
SZ0T/T0/€T
Sz0Z/T0/10

.2
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