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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo
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Valores a cierre de 24/06/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5297,07 A 1,44% 14035,10 M 1,41% 6092,18 M 1,11% 22190,52 A 1,53% 3420,57 A 1,15%

Iran e Israel se saltan el alto el fuego

Los mercados contindan bailando al son de los conflictos entre Iran e Israel. Ayer tuvimos una buena sesion
después de que Trump anunciara un alto el fuego entre Iran e Israel y de que no hubiera represalias por el ataque
que Estados Unidos propicio a Iran. Si lo pensamos estamos ante una situacion muy delicada en la que los ataques
no cesan, pero aun asi se pretende vender la narrativa de que todo esta bien y en orden.

El ataque de Estados Unidos durante el fin de semana pill6 desprevenidos a mas de uno, supone claramente un
paso mas en esta guerra, pero dado que Estados Unidos dijo que no habria mas a menos que Iran respondiera y
que era una forma de forzar a Iran a sentarse a negociar, el mercado apenas reaccioné. De hecho, aunque los
futuros del fin de semana mostraban caidas que superaban el 1%, dado que Trump sali6 rapidamente a apagar
fuegos el lunes ya vimos que la jornada fue incluso ligeramente positiva.

Algo parecido ocurrié ayer. Supuestamente se ha firmado un alto el fuego entre ambos paises que permitié al
mercado respirar tranquilo y coger aire para subir de nuevo. El problema es que este alto el fuego no solo no se ha
cumplido en ningin momento, si no que los mercados no han llegado a caer ante todo esto. Decir que el mercado
ha cogido aire tiene sentido si este estuviera asfixiandose, pero lo cierto es que todo parecia relativamente tranquilo,
por lo que no entendemos muy bien estas subidas que alivian un miedo que no parecia existir.

De hecho, para hacernos una idea, el petréleo llegé a tocar el fin de semana tras el ataque de Estados Unidos a Iran
los 78,84 ddlares y el propio lunes abrié en 76,59, lo cual representa una subida del 3,5% respecto el cierre del
viernes. Sin embargo, tras la no contraofensiva de Iran y el alto el fuego entre Iran e Israel el precio del petroleo se
hundié hasta 67, cayendo un 9% respecto el cierre del viernes y en torno un 13% desde los méximos del dia. Eso
fue el lunes, pero es que ayer volvimos a ver una caida del petréleo de otro 3,35% hasta los 65 dolares. Estos son
niveles previos a los ataques de Israel hacia Iran, por lo que pareceria que el conflicto se ha solucionado cuando, en
realidad, esta peor que nunca.

Por otro lado, ayer tuvimos declaraciones de Powell y de algun otro miembro mas de la Fed. El mensaje de Powell
fue bastante gratuito, no dijo nada. Basicamente, dijo que en julio podria haber una bajada de tipos o no, que todo
dependia de los datos econdmicos, pero dando a entender que muy buenos (o malos, segun se mire) tendrian que
ser estos para ver una bajada en julio.

Parece que simplemente esta intentando no decir nada que pueda traerle problemas con Trump, pero no parece ser
suficiente. Ante esto Trump volvié a atacar a Powell, lamandolo inepto y “exigiéndole” que baje los tipos, que sus
decisiones estaban costando miles de millones de ddlares a Estados Unidos y otras barbaridades.

Este es un poco el panorama que tenemos a dia de hoy y, como vemos, no es facil, pero la tendencia sigue siendo
fuertemente alcista desde los minimos marcados en abril. El problema viene ahora, ya que estamos precisamente
en los niveles de maximos antes de que empezaran a sonar las trompetas de los aranceles a finales de febrero. El
S&P 500 esta rozando la zona de maximos histéricos y este si que puede ser un nivel muy dificil de romper.

Es cierto que la economia estadounidense esta yendo mejor de lo que parecia en el primer trimestre y, al final, esto
es bueno para las empresas y sus beneficios empresariales. Pero hay muchos factores que pueden cambiar
rapidamente este buen estado de forma de la economia y esto deberia de verse reflejado en forma de mayores
primas de riesgo y, por tanto, de menores valoraciones.

No nos gusta decir que el mercado esta siendo irracional, ya que lo mas normal es que el mercado esté viendo algo
que nosotros no. Pero no seria la primera vez que vemos comportamientos claramente irracionales y este podria
ser uno de ellos. Solo el tiempo dira.

*Rentabilidad a fecha de 24/06/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico 1,7% | 89% 46% 12,5% Growth 27% 44% 145% 16,4%
Financiero 15% 36% 74% @ 264% Dividend Yield | 24% 24% 129% 16,1%
Comunicacion 14%  52% 59% 155% Emergentes Momentum 24% 57% 139% 11,5%
Salud 1,2% 32%  -25% -82% Value 2,3% 33% 13,7% 12,1%
ot At Industriales 08% 32% 10,0% 17,5% Low Volatility = 15% 05% 6,3% 88%
Consumo ciclico 08% 29% | -3,7% 19,5% Total Emergentes 2,3% 3,2% 12,3% 13,0%
Utilities 0,4% 1,0% 8,2% 18,3% Growth 1,3% 5,5% 3,7%  14,9%
Materiales 03% 23% 88% 56% Momentum 11% 46% 99% 157%
Consumo basico 00% 01% 58% 89% Norte América Value 09% 43% 44% 99%
Energia -11% 38% 0.8% | -3,0% Low Volatility 05% 14% 81% 152%
Total Norte América 0,7% 3,4% 4,5% 11,3% Dividend Yield 04% 28% 44% 87%
Tecnolégico 25% 1,4% 3,3% | -53% Total Norte América 09% 3,7% 6,1% 12,9%
Financiero 21% -19% 184% 288% Momentum 12% -1,3% 142% 17,1%
Materiales 18% | -80% 07% | 6,9% Growth 12% -1,9% 21% | -42%
Comunicacion 14% -06% 171% 22,7% Europa Value 1,0% -1,5% 10,9% 12,8%
Consumo ciclico 12%  -52% -92% -12,6% Low Volatility 0,1% | 27% 92% 12,1%
Eropa Industriales 1,1%  -1,7% 129% 17,0% Dividend Yield -0,1%  -1,8% 9,0% 11,8%
Salud 0,7% -1,8% -50% -15,9% Total Europa 0,7% -1,8% 91% 9,9%
Consumo basico 02% | 37% 42% -0,7%
Utilities 0,2% 1,0%  19,0% 20,0%
Energia 37% 40% -08% -134% Variacion 1D
Total Europa 0.8% -1.2% 61% 3,4% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Tecnolégico 36% 72% 98% 74% 3,00%
Materiales 27% 25% 16% | -12,5%
Financiero 26% 38% 150% 224%
Salud 22% 12% 23% 4,8% 2.50%
) Consumo ciclico 20%  25% 50% 99%
Asia Industriales 19% 1,7% 121% 13,1%
Comunicacion 19% 36%  238% 321% 2,00%
Consumo basico 15% -18% 6,1% 28%
Utilities 13% -13% 19% @ 51%
Energia -05% 30% 6,7%  -8,6% 1,50%
Total Asia 1,9% 1,2% 8,4% 6,6%
Tecnoldgico 38% 89% 11,1% 11,3%
Financiero 29% 3,7% 187% 24,5% 1,00%
Industriales 23% 6,7% 212% 16,0%
Salud 2,2% 5,6% 9,0% 17,2%
Consumo ciclico 22% -12% 109% 162% 0,50%
Emergentes
Utilities 1,9% -08% 6,2% 0,0%
Consumo basico 19% | 29% 64% 1,0%
Comunicacioén 15%  40%  231% 29,8% 0,00%
Materiales 12% 12% 143% -14%
Energia -01% 25% 7.2% | 6,3%
Total Emergentes 2,0% 2,8% 12,8% 10,8% -0,50%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre % 1D %1M %YTD % 1A
1-3 afios Europa 0,1% 0,8% 29% 6,4% . . BB 02% 09% 2,6% 7,6%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,1% 0,7% 27% 57% cccC 04% 23% 27% 15,4%
Total Corto plazo 0,1% 0,7% 2,8% 6,1% Total High Yield 0,3% 1,6% 2,6% 11,5%
10-15 afios Europa  0,0% 1,2% 0,3% 4,7% A 04% 24% 36% 52%
Largo plazo 10-15 afios USA 0,6% 32% 4,4% 5,8% Investment AA 04% 23% 32% 41%
7-10 afios Europa  0,1% 1,0% 15% 6,1% Gl AAA 05% 2,7% 29% 22%
7-10 afios USA 0,4% 2,3% 4,0% 4,9% BBB 04% 2,6% 37% 6,1%
Total Largo plazo 0,3% 1,9% 2,5% 54% Total Investment Grade 0,5% 2,5% 3,4% 4,4%
3-5 afios Europa 0,8% 23% 14,4% 14,6%
. 3-5 afios USA 02% 12% 41% 6,5%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,1% 08% 21% 6,8%
5-7 afios USA 03% 18% 45% 6,2%
Total Medio plazo 0,3% 1,5% 6,3% 8,5%
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Divisas

Principales pares
Divisa %1D %1M %YTD % 1A
USDEUR  -0,3%
EURGBP -0,4%
USDGBP  -0,7%
USDJPY -0,8%

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas

Matriz de principales divisas

usD
EUR
GBP | 1,362 1,173
AUD
NZD
JPY

USD EUR GBP AUD NZD

2,098 2,267

JPY

197,3

Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 2,3%
Ethereum
Bitcoin Cash ~ 0,6% 4,4% 17%
Dash
Litecoin 1,9%
. 2 ~
Evolucion en el ano
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Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

S202/90/LT
5202/90/90
S20t/50/8¢
S20t/S0/6T
S¢0t/S0/80
Sz0t/v0/6¢
S20z/v0/8T
S20t/v0/60
S20z/€0/T1€
Sz0t/€0/0¢
S20T/€0/TT
S20t/z0/8t
Sc0z/zo/6T
Sz0z/zo/ot
Szoz/To/0€
S20z/T0/TC
S¢0z/T0/0T
S20z/T0/10

1,93%

9,64

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,64%

11,20

5202/90/81
520¢/90/0T
§202/90/20
Sc0z/so/se
G207/S0/ST
520¢/S0/L0
S20z/v0/6¢
S20¢/v0/1¢
S20Z/v0/1T
S20¢/¥0/€0
G20¢/€0/9¢
S20/€0/81
Sz0z/€0/0T
G20¢/20/8¢
S¢0z/z0/0t
Se0z/eo0/Tt
520¢/20/%0
S20z/10/LC
S20Z/10/LT
520¢/10/60
S20¢/10/10

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,25%

11,64

S202/90/LT
5202/90/90
G202/S0/8¢
Sz0z/s0/61
5202/S0/80
S20¢/v0/6¢
S20¢/v0/8T
520¢/¥0/60
G207/€0/1¢€
S20z/€0/0¢
G207/€0/1T
G20¢/20/8¢
Sz0z/eo/61
Sz0z/zo0/0t
Sc0z/10/0¢€
S20¢/10/1C
S20z/10/0T
S20¢/10/10

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

S70T/90/LT
S0t/90/90
S0t/S0/8t
S70T/So0/61
S70t/S0/80
S70T/v0/6¢
S70T/v0/81
S0t/70/60
S70T/€0/1€
Sz0T/€0/0t
ST0T/€0/11T
S0t/20/8t
Sz0z/eo/6t
Sz0z/eo/otT
Szoz/To/og
S70T/10/1C
Sz0z/10/0T
Sz0Z/T0/10

1,49%

9,80



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,97%

8,587217302

S202/90/LT
520t/90/90
S¢0t/S0/8¢
S20z/S0/6T
S¢0t/S0/80
Sz0t/v0/6¢
S20T/¥0/81T
S20t/v0/60
Sz0z/€0/T1€
S¢0z/€0/0¢
S20T/€0/TT
S20t/z0/8t
Sz0z/zo/61
Sz0z/zo/ot
Sz0z/To/0€
S20z/T0/TC
Sz0z/T0/0T
S20t/T0/T0

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-4,14%

12,72

S70T/90/LT
S20t/90/90
S70t/S0/8¢
Sz0T/S0/6T
S70t/S0/80
S70T/v0/6¢
S70T/v0/81
S20t/v0/60
Sz0T/€0/1€
S0z/€0/0t
ST0T/€0/11T
S0t/20/8t
Szoz/eo/6t1
Sz0z/eo/ot
Szoz/to/o0g
S70T/T0/1C
Sz0z/10/0T
Sz0Z/T0/10
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