GS A = Agencia
nerh =t de Valores

Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 18/06/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5266,91 ¥ -0,41% 13923,20 = 0,08% 5980,87 = -0,03% 21719,69 => 0,00% 3388,81 = 0,04%

Powell no mueve los tipos y por lo que dice no los movera

Ayer fue un dia relativamente tranquilo para los mercados financieros. A pesar de que tanto las bolsas europeas
como las americanas cerraron con ligeras caidas, la sesion fue tranquila tanto en titulares como en malos datos
econdémicos. Por la mafiana se presentaron los datos de IPC en la Zona Euro sin sorpresas. La lectura ofrecié una
subida de los precios en el mes del 0%, tanto en el IPC general como en el subyacente, dejando la tasa anual en el
1,9% en el general y en el 2,3% en el subyacente. Como vemos, datos buenos que dan manga ancha al BCE de
poder seguir bajando tipos.

Luego tuvimos datos de Estados Unidos. Concretamente, tuvimos datos de empleo semanal, los cuales ofrecieron
una de cal y otra de arena. Por un lado, las renovaciones de los subsidios por desempleo fueron superiores a lo
esperado. Por otro lado, las nuevas peticiones de subsidio por desempleo fueron menores de lo esperado. ;Cémo
se interpreta esto? Bueno, no se ha destruido tanto empleo como se esperaba, pero a la vez apenas se ha creado
empleo para los que ya estaban en desempleo.

También tuvimos datos del sector inmobiliario, un sector al que histéricamente se le ha prestado mucha atencién ya
que actia como sector adelantado de la economia, pero que dadas las falsas sefiales de recesion que ha dado los
ultimos afios parece estar cayendo en el olvido. No debemos de dejarnos llevar por esto y ser conscientes de su
importancia. El sector inmobiliario es el que mas ligado esta a la confianza sobre la economia y, un deterioro en este
claramente puede suponer el inicio de una recesion (como histéricamente ha sido).

En este caso, ya conocimos datos la semana pasada malos sobre la confianza de los constructores y ayer estos
malos datos se confirmaron con nuevos malos datos. Concretamente, tuvimos datos de nuevos permisos de
construccion y el de inicio de nuevas viviendas. Ambos datos fueron muy malos, con lecturas muy por debajo de lo
esperado.

Por tanto, mientras Lagarde tiene un poco mas claro lo que puede y no puede hacer, Powell no tiene la misma
suerte. De hecho, ayer tuvimos la reunion de la Fed donde se decidié no tocar los tipos, algo que claramente era de
esperar, pero la sorpresa, como siempre, vino en las declaraciones posteriores de Powell.

Antes de entrar aqui, recordemos que la relacion entre Powell y Trump estd casi peor que nunca. Trump sigue
presionando a Powell para bajar tipos, pero a la manera de Trump, con insultos, menosprecios, amenazas y
humillaciones. Ante esto Powell esta intentando mantener las formas, pero inevitablemente acaba generando una
tension entre ambos que ayer le llevo a decir que los aranceles solo van a hacer que traer problemas.

Afirmé que los aranceles podrian complicar el problema de la inflacién y que solo traen incertidumbre, afectando asi
también al crecimiento econémico. Basicamente, lo que vino a decir es que los tipos no se van a tocar, se ponga
Trump como se ponga. Ya hemos hablado de esto en otras ocasiones, Estados Unidos no parece tener necesidad
urgente de bajadas de tipos y, con la inflacién todavia claramente por encima del 2%, es normal y correcto ser
cautos con estos movimientos.

¢ El problema? Que Estados Unidos tiene un problemon con la deuda que le vence en los proximos meses y que,
con los tipos en los niveles actuales, es dificil de solucionar. De ahi que Trump esté intentando presionar a Powell.
Por si esto fuera poco, esta mafiana hemos amanecido con nuevos ataques entre Iran e Israel y el rumor de que
Trump podria haber autorizado el primer ataque de Estados Unidos a Iran. Esto es algo que se sabia que era
cuestidon de tiempo que pasase, pero aun asi los mercados hoy han abierto con caidas. En Europa las caidas rozan
el 0,80% mientras que los futuros americanos caen un 0,50%. Recordemos que hoy es festivo en Estados Unidos,
por lo que no tendremos referencias de este mercado.

*Rentabilidad a fecha de 18/06/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico 03% 27% 22% 7,0% Value 0,1% @ -01% 27% 7,9%
Utilities 02%  -24% 62% 16,9% Momentum  -01% -03% 74% 112%
Financiero 0,0% -19% 45%  235% Norte América Growth -02% 10% 18% 124%
Consumo bésico -01% « 24% 39% 72% Dividend Yield -0,2% -04% 33% 7,2%
Consumo ciclico -0,1%  -22% -59% 17,3% Low Volatility -0,3% -12% 6,6% 14,4%
Norte América
Salud -0,1% -0,8% | -33% -8,0% Total Norte América -0,1% -0,2% 4,4% 10,6%
Industriales 02% -1,3% 7,7% 14,5% Low Volatility -0,1% -12% 45% 6,8%
Materiales -04% 13% 80% 43% Growth -02% 26% 125% 12,8%
Comunicacion -06% 40% 55% 18,7% Emergentes Dividend Yield -03% 14% 11,2% 13,8%
Energia -0,9% 4,6% 3,6% 3,2% Value -04% 26% 122% 10,2%
Total Norte América -0,2% 0,1% 3,2% 10,5% Momentum -04% | 33% 10,8% 8,0%
Consumo basico 02% -1,7% 53% 02% Total Emergentes -0,3% 1,7% 10,2% 10,3%
Financiero 01%  -29% 17,7% 284% Momentum  -0,1% -1,7%  13,5% 16,7%
Utilities -03% 1,6% | 16,9% 19,7% Value -02% -14% 10,7% 13,4%
Consumo ciclico -04% -712% -89% -10,7% Europa Low Volatility -0,3% -18% 92% 13,0%
Comunicacion -04% -21% 14,1% 20,5% Dividend Yield -04% -0,9% 93% 12,8%
Eropa Materiales -05% « 2,/% 06% | -6,3% Growth -06% -22% 21% | -3,6%
Industriales -06% -16% 130% 162% Total Europa -0,3% -1,6% 9,0% 10,5%
Energia -06% 59% 27%  -8,6%
Tecnolégico -08% -14% 13% | -7,0%
Salud 10% -01% | 46% -13.7% Variacion 1D
Total Europa -0,4% -1,2% 58% 3,9% Hm Dividend Yield = Growth m Low Volatility =~ Momentum MValue
Tecnolégico 07% 71% 91% 44% 0,20%
Comunicacion 0,6% 32% 222% 288%
Industriales 03% 44% 124% 134%
Salud 02% 25% 17% 51% 0.10%
) Consumo basico 01% -14% 62% 27%
Asia Consumo ciclico -01%  -23% 56% 10,3% 0,00%
Financiero -01% 36% 129% 21,5%
Energia -02% 49% 7.6% @ -1,5%
Utilities -04% -09% 23% | -53% -0,10%
Materiales -05% -0,7% 24% | -12,0%
Total Asia 0,1% 21% 8,2% 6,1%
Tecnoldgico 05% 82% 98% 71% 020
Comunicacion -01% 2,0% | 20,8% 25,5%
Materiales -02% 30% 144% -1,4% -0,30%
Energia -04% 28% 7,6% | -56%
Financiero -04% 15% 153% 221%
Emergentes . -0.40%
Industriales -05% 6,7% 18,8% 13,1% '
Consumo basico -05% | -35% 55% -04%
Salud -08% 5,1% 75% 15,4% 0,50%
Utilities -09% -14% 55% -02%
Consumo ciclico 11% -37% 97% 12,8%
Total Emergentes 0,4% 21% 11,5% 8,8% -0.60%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 04% 26% 6,1% . . BB 0,0% 08% 25% 7,7%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,0% 04% 24% 55% CCC 0,0% 0,7% 1,8% 14,4%
Total Corto plazo 0,0% 0,4% 2,5% 5,8% Total High Yield 0,0% 0,8% 21% 11,0%
10-15 afios Europa | 0,3% 14% 04% 4,9% A 0,0% 1,1% 29% 4,3%
Largo plazo 10-15 afios USA 0,0% 1,6% 33% 4,6% Investment AA 0,0% 1,0% 2,5% 3,2%
7-10 afios Europa | 02% 1,1% 14% 6,2% Grade AAA 0,0% 1,0% 22% 1,3%
7-10 afios USA 0,1% 1,0% 32% 4,0% BBB 0,0% [ 1,3% 3,0% 52%
Total Largo plazo 0,2% 1,3% 21% 4,9% Total Investment Grade 0,0% 11% 2,7% 3,5%
3-5 afios Europa -0,1% 2,6% 13,3% 13,0%
ol (s 3-5 afios USA 0,0% 0,7% 3,5% 5,9%
5-7 afios Europa 0,1% 08% 2,0% 6,8%
5-7 afios USA 0,0% 09% 38% 54%
Total Medio plazo 0,0% 1,3% 57% 7,8%
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Matriz de principales divisas

Principales pares

Divisa
USDGBP
EURGBP
USDEUR
USDJPY

1vV1Sas

D

520¢/90/LT
5z0z/90/TT
5202/90/60
S20z/so/vt
Sz0z/so/61
520¢/s0/te
§20¢/s0/Le
Gz0z/so/o0g
S202/90/%0
§207/S0/60
§202/S0/90
§202/S0/10
S20¢/v0/8¢
Sz0z/vo/se
S20T/v0/81
S20z/v0/ST

S20z/v0/0T
S202/v0/L0
S20¢/v0/20
520¢/€0/8¢
§20¢/€0/S¢

JPY
194,8

N~
N
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N
N
©
S
N

USD EUR GBP AUD NZD
LITE

DASH.

BTC (Cash)

G20z/€0/0¢
S20z/€0/LT
Sz0z/€0/Tt
§202/€0/L0
§202/€0/v0
§20z/e0/Le
Sz0z/eo/ve
Sz0z/eo/61
Sz0z/To/vt
S20z/T0/11
5202/20/90
520¢/20/€0
520z/10/6C
S20¢/10/v¢
S20¢/10/1¢
S20¢/10/91
Sz0z/10/€1
S202/10/80
§207/10/€0
¥20z/eT/Te

Evolucion en el afio

——ETH

Principales Criptomonedas

—BTC

0,3%

\
VA

0,0%
%1D
0,4%
0,7%
-1,8%

Cripto
Bitcoin
Ethereum
Bitcoin Cash
Dash
Litecoin
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Criptomonedas
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Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

S202/90/LT
S202/90/90
S70t/S0/8¢
S20z/s0/61
S20t/S0/80
S20t/v0/6¢
S20z/¥0/81
S20t/v0/60
Sz0z/€o/t1e
S20z/€0/0¢
S20T/€0/TT
S¢0t/z0/8¢
Sz0z/zo/61
Sz0z/zo/ot
Szoz/To/0g
S20z/T0/TC
S¢0z/T0/0T
S20z/T0/10

1,56%

9,61

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,55%

11,19

S20t/90/8T
S20z/90/0T
S20¢/90/20
S¢0z/so/€e
S20t/S0/ST
S¢0t/S0/L0
S20t/v0/6¢
S20z/v0/1e
S20T/¥0/1T
S20t/v0/€0
S20t/€0/9¢
S20T/€0/8T
Sz0z/€0/0T
S¢0t/zo/8t
S¢0z/zo/0c
Szoz/zo/et
S20t/2o/v0
S¢0z/T0/Le
S20z/T0/LT
S20t/T0/60
S20t/T0/T0

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,35%

11,65

S20t/90/LT
5202/90/90
S20t/S0/8¢
S20t/S0/6T
S¢0t/S0/80
S20t/v0/6¢
S20T/¥0/81
S20t/v0/60
Sz0z/€0/TE
Sz0t/€0/0¢
S20T/€0/1T
S¢0t/z0/8t
Sc0z/zo/61
Sz0z/zo/0t
Szoz/To/o0g
S20z/T0/1C
Sz0z/T0/0T
S20t/T0/T0

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

S70T/90/LT
S20t/90/90
S0t/S0/8t
S70T/So/61
S0t/S0/80
S70T/v0/6¢
S70T/v0/81
S20t/v0/60
S70T/€0/1€
S70t/€0/0t
ST0T/€0/11
S0t/20/8t
Szoz/eo/6t
Sz0z/zo/ot
Szoz/to/o0g
S70T/T0/TC
Sz0z/10/0T
Sz0Z/T0/10

1,61%

9,81



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,07%

8,595354341

S202/90/LT
520¢/90/90
S20t/S0/8¢
S20z/s0/61
S20t/S0/80
S¢0t/v0/6¢
S20z/¥0/81
S¢0¢/¥0/60
Sz0z/€0/1e
S20t/€0/0¢
S20T/€0/TT
S20t/z0/8t
Sz0z/zo/61
Sz0z/zo/ot
Sz0z/To/0€
S20z/T0/TC
Sz0z/T0/0T
S20t/T0/T0

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-3,14%

12,85

S70T/90/LT
S20t/90/90
S0t/S0/8t
S70T/So/61
S0t/S0/80
S70T/v0/6¢
S70T/v0/81
S20t/v0/60
S70T/€0/1€
S70t/€0/0t
ST0T/€0/11
S70t/20/8t
Sz0z/zo/6t
Sz0z/eo/0tT
Szoz/To/0€
S70T/10/1C
Sz0z/10/0T
S70T/10/10
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