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Un paseo matinal por los mercados

i Se acabé la fiesta para las bolsas?
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 16/06/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5339,57 A 0,93% 14110,80 M 1,44% 6033,11 A 0,94% 21937,57 A 1,42% 3388,73 A 0,35%

Las bolsas siguen optimistas, al menos aparentemente

Las bolsas ayer volvieron a demostrar la resiliencia que tienen. Viendo lo ocurrido el viernes y cdmo se comportaron
ayer los mercados, lo logico seria pensar que durante el fin de semana y el dia de ayer las cosas se han calmado
entre Iran e Israel. Sin embargo, aunque ayer Iran mostro cierta debilidad al decir que ellos pararian si Israel para o
incluso que busca desescalar el conflicto, Israel no parece estar retrocediendo, mas bien lo contrario.

Aun asi, el mero hecho de que se diera a conocer la noticia de que Iran busca el dialogo ya sirvid para que las
bolsas subieran con fuerza, situdndose incluso por encima de los precios del jueves pasado. Ahora cabe
preguntarse, ¢de verdad con lo ocurrido el viernes y durante el fin de semana la renta variable vale mas hoy que el
jueves pasado?

Benjamin Graham, para muchos el padre fundador de la inversion en valor y uno de los primeros mentores de
Warren Buffett, calificé al mercado como alguien maniacodepresivo, es decir, alguien que podia pasar de la euforia
al panico practicamente de la noche a la mafana. Sin embargo, la cara que podemos ver hoy del mercado es mas
bien la de un hippie de los 80, es decir, alguien despreocupado, con un sesgo claramente optimista y que ante la
guerra responde poniendo flores en los cafiones.

Para ser justos, esto estd ocurriendo méas en Estados Unidos que en Europa. Las bolsas europeas no parecen
tenerlo tan claro desde hace ya algunas semanas. Si observamos el grafico podemos ver cémo en las ultimas dos
semanas las bolsas europeas han mostrado una tendencia claramente peor que las bolsas americanas.

Analizando mas en profundidad el comportamiento de las bolsas americanas vemos que, aunque el S&P 500 y el
Nasdaq estan subiendo en estas dos ultimas semanas, el Russell 2000 de empresas de pequefa capitalizacion esta
mas bien plano. Por tanto, una vez mas los que estan aguantando a las bolsas americanas vuelven a ser las
empresas grandes y, concretamente, las grandes tecnoldgicas.

Para nosotros, todo esto solo hace que afadir una capa mas de complejidad e incertidumbre a una situacion que ya
de por si era complicada. Las bolsas se mueven con los beneficios empresariales y estos dependen de la tendencia
econdémica. Con todos los factores sobre la mesa actualmente no es facil afirmar que la economia pueda seguir
creciendo. Por ello, lo intuitivo es pensar que la economia se seguira deteriorando y que, tarde o temprano, los
mercados lo acabaran reflejando.

La forma de ver si esto podria o no ocurrir es analizando la evolucion del precio respecto de sus medias moviles de
forma que podamos ver la fortaleza de la tendencia alcista. Por ahora, en Estados Unidos la tendencia sigue siendo
fuerte, con el precio superando todas sus medias mdéviles y sin signos de debilidad. Esta misma senal es la que
podemos observar si miramos al Nasdaq. Sin embargo, cuando nos vamos al Russell 2000 la cosa ya no parece tan
sana. Seguimos viendo al precio por encima de sus medias moviles, pero el viernes ya tuvimos un pequefio aviso
de que igual pronto podrian empezar a romperse.

En Europa el deterioro es mucho mas evidente. Aqui perdimos la media de 20 dias la semana pasada antes incluso
del viernes. El viernes perdimos la media de 50 dias y tocamos la de 100 dias y, en general, podemos ver que las
medias moviles se estan inclinando hacia caidas. Con el movimiento de hoy, parece que se va a poner a prueba
pronto esa media movil de 100 dias de nuevo, por lo que mucho ojo a esto.

Por parte del calendario econédmico mucha atencién hoy a Estados Unidos, donde conoceremos datos de ventas
minoristas y de produccion industrial y manufacturera. Si estos datos empiezan a mostrar signos de debilidad
podrian pesar mas estos factores de los que habldbamos antes y afectar a las bolsas. De momento, bolsas
europeas caen mas de un 1% y los futuros americanos un 0,65%.

*Rentabilidad a fecha de 16/06/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Comunicacion 16% 54% 69% 194% Growth 12% 19% 27% 13,7%
Tecnolégico 15% 31% 25% 8,0% Value 06% 07% 34% 9,0%
Consumo ciclico 12% -0,6% | 43% 18,8% Norte América Momentum 06% 04% 81% 125%
Financiero 12% -13% 51%  24,9% Dividend Yield 02% 07% 44% 87%
. Industriales 07% -04% 88% 16,2% Low Volatility = 0,1% -02% 7.7%  159%
Norte América Materiales 06% 26% 94% 57% Total Norte América 0,5% 0,7% 5,3% 12,0%
Consumo basico 0,0% -15% 48% 83% Momentum 11% 45% 121% 11,0%
Salud -04% 1,0% -16% @ -6,2% Value 0,7% 31% 12,8% 12,9%
Energia -04%  4,5% 3,5% 3,8% Emergentes  Dividend Yield | 0,6% 2,0% 119% 17.2%
Utilities -05% -19% 6,8% 17,5% Growth 0,6% 28% 12,7% 154%
Total Norte América 0,6% 1,1% 4,2% 11,6% Low Volatility -06% -02% 55% 82%
Financiero 1,3% -1,5% 193% 31,7% Total Emergentes 0,5% 2,5% 11,0% 12,9%
Tecnoldgico 1,0% 02% 29% | -59% Momentum 08% -07% | 147% 18,9%
Industriales 09% -03% 145% 18,8% Value 03% -04%  118% 156%
Consumo ciclico 0,8% | -5;7% -7,5% -9,4% Europa Growth 03% -08% 35% -2,1%
Comunicacion 08% -0,9% 155% 23,0% Low Volatility -02% -09% 102% 14,7%
Eropa Materiales 05% -16% 1,7% | -3,8% Dividend Yield -0,2% -0,1%  10,1% 14,9%
Utilities 01% 22% 17,6% 22,1% Total Europa 0,2% -0,6% 10,1% 12,4%
Energia -04% 49% 1,7% | 8,7%
Consumo bésico -08% -16% 54% 0,0%
Salud 6% 22% -24% -116% Variacion 1D
Total Europa 0.2% -0.2% 69% 56% m Dividend Yield = Growth ®Low Volatility = Momentum mValue
Industriales 13% 46% 126% 14,9% 1,40%
Energia 13% 62% 89%  -6,0%
Comunicacion 09% 23%  212% 293% 1,20%
Financiero 0,8% 43% 137% 24,7%
) Tecnologico 07% 54% 73% 6,6% 1,00%
Asia Consumo basico 0,7% -07% 69% 3,0%
Consumo ciclico 06%  -20% 59% 12,1% 0,80%
Utilities 05% -03% 29% | -44%
Materiales 01% 03% 34% | -10,8% 060%
Salud 0,1% 3,9% 3,0% 6,6%
Total Asia 0,7% 2,4% 8,6% 7,7% o0%
Industriales 1,7% 75% 19,7% 15,0% .
Utilities 08% -03% 67% 1,0% o2
Consumo ciclico 0,7% | 27% 109% 152% 0,00%
Comunicacion 07% 22%  211% 27,5%
Emergentes Energia 06% 33% 82%  -46% -0,20%
Materiales 06%  44% 16,0% 0,8%
Tecnolégico 05% @ 64% 79% 10,1% -0,40%
Financiero 05% 24% 164% 257%
Consumo basico 05%  23% 69% 1,8% -0,60%
Salud -01%  81% 10,6% 18,3%
Total Emergentes 0,7% 2,9% 12,4% 11,1% -0,80%
Emergentes Europa Norte América
GSM - )




Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 04% 25% 6,1% ) . BB 0,1% 0,8% 2,5% 8,0%
Corto plazo High Yield
1-3 afios USA 0,0% 0,3% 2,3% 55% CCC 0,6% 0,8% 1,9% 14,6%
Total Corto plazo 0,0% 0,3% 24% 5,8% Total High Yield 0,3% 0,8% 2,2% 11,3%
10-15 afios Europa = 0,2% 12% 02% 4,8% A -02% 0,7% 2,5% 4,3%
Largo plazo 10-15 afios USA -02% 1,1% 2,9% 4,6% Investment AA -02% 05% 2,0% 32%
7-10 afios Europa  02% 0,9% 13% 6,3% Grade AAA 0,3% 04% 16% 1,3%
7-10 afios USA -02% 0,6% 28% 4,0% BBB -0,1%  1,0% 2,7% 5,3%
Total Largo plazo 0,0% 09% 1,8% 4,9% Total Investment Grade -0,2% 0,7% 2,2% 3,5%
3-5 afios Europa 0,5% 3,4% 141% 14,3%
. 3-5 afios USA 0,0% 05% 33% 59%
Medio plazo
5-7 afios Europa 02% 0,7% 1,9% 6,9%
5-7 afios USA -0,1% 0,6% 35% 5,4%
Total Medio plazo 01% 1,3% 57% 81%
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Matriz de principales divisas

Principales pares

1vV1Sas

D

Sz0z/90/Tt
520¢/90/60
S20z/s0/vt
G20z/s0/61
§20¢/s0/te
§20¢/s0/Le
Gz0z/so/og
5202/90/%0
5202/50/60
5202/S0/90
§207/S0/10
S20¢/v0/8¢
S20z/vo/€t
S207/v0/81
S20z/v0/ST

S20z/v0/0T
S202/v0/L0
S20¢/¥0/20
§20¢7/€0/8¢
G20¢/€0/S¢

JPY

USD EUR GBP AUD NZD
LITE

DASH.

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

G20¢/€0/0¢
Sz0oz/€0/LT
Szoz/€0/Tt
S202/€0/L0
S202/€0/v0
§20z/e0/Le
§20¢/T0/ve
Sz0z/e0/61
Sz0z/To/vt
S20z/T0/11
520¢/20/90
520¢/20/€0
G20¢/10/6¢
< S20¢/10/v¢
S20¢/10/1¢
S20Z/10/91
Sz0z/10/€T
S202/10/80
5202/10/€0
¥20z/eT/Te

Evolucion en el afio
BTC (Cash)

——ETH

Principales Criptomonedas

—BTC

-1,6%
6,0%

0,0%

-0,1%

-0,1%
VWA

% 1D
% 1D
3,2%
4,9%

Divisa
USDJPY
EURGBP
USDGBP
USDEUR

Cripto

Bitcoin
Ethereum

Bitcoin Cash
Dash
Litecoin
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Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

520t/90/90
S20t/50/8¢
S70t/S0/6T
S20t/50/80
Sz0t/v0/6¢
S20z/¥0/81T
S20t/v0/60
Se0z/€0/1e
S20t/€0/0¢
S20T/€0/1T
S20t/z0/8t
Sc0z/zo/6t
Sz0z/zo/ot
Sz0z/To/0€
S20z/T0/TC
Sz0z/T0/0T
S20z/T0/10

3,52%

9,79

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,650/0

11,20

520z/90/0T
520t/90/20
Sz0t/so/€c
S20t/S0/ST
S¢0t/S0/L0
Sz0t/v0/6¢
S20z/v0/Te
S20T/¥0/1T
S20t/v0/€0
S20t/€0/9¢
S20T/€0/8T
Sz0z/€0/0T
S¢0t/z0/8t
Sz0t/zo/0t
Sc0z/zo/et
S20t/2o/v0
Sc0z/To/Le
S20T/T0/LT
S20t/T0/60
S20t/T0/T0

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,71%

11,69

S20t/90/90
S20t/S0/8¢
S20t/S0/6T
S20t/S0/80
S¢0t/v0/6¢
S20t/¥0/81T
S20t/¥0/60
Sz0z/€0/1e
S¢0z/€0/0¢
S20T/€0/1T
S¢0t/zo/8t
Sz0z/zo/61
Sz0z/zo/0t
Sz0z/To/0€
S20z/T0/TC
S¢0z/T0/0T
S20t/T0/T0

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

S20t/90/90
S0t/S0/8t
S70T/S0/61
S70t/S0/80
S70T/v0/6¢
S70T/v0/81
S0t/v0/60
Sz0T/€0/1¢€
S70t/€0/0t
ST0T/€0/11
S70t/20/8t
Sz0z/zo/6t
Sz0z/20/0tT
Szoz/to/og
S70T/T0/TC
Sz0z/10/0T
Sz0Z/T0/10

1,85%

9,84



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

2,07%

8,595354341

S20¢/90/0T
5202/90/20
Sc0z/so/€e
G20¢7/S0/ST
§202/S0/L0
S20z/v0/6¢
S20T/v0/1e
S20Z/v0/1T
S20¢/¥0/€0
520¢/€0/9¢
S20¢/€0/81
Sz0z/€0/0T
G20¢/20/8¢
S20¢/20/0t
Szoz/eo/Tt
520¢/20/v0
§20¢/10/LC
S20Z/10/LT
5202/10/60
S20¢/10/10

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-2,88%

12,88

S0t/90/90
S70t/S0/8¢
S70T/S0/6T
S70t/S0/80
S70T/v0/6T
S70T/v0/81
S20t/v0/60
S70T/€0/1€
S70t/€0/0t
ST0T/€0/11T
S70t/20/8t
Szoz/eo/61
Sz0z/zo/oT
Szoz/to/og
S70T/T0/TC
S70z/10/0T
S70T/10/10
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