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Un paseo matinal por los mercados
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 29/05/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5371,10 = -0,14% 14116,60 = 0,11% 5912,17 A 0,40% 21363,95 #h 0,21% 3363,45 A 0,70%

A Trump le da igual lo que diga el Tribunal, habra aranceles

Ayer despertamos con la noticia de que el poder legislativo de Estados Unidos habia declarado como
inconstitucionales los aranceles de Trump al no contar con la aprobacién previa del Congreso. Las bolsas
rapidamente celebraron esta pequefia y momentanea derrota hacia los aranceles de Trump, pero el gobierno
rapidamente salié a decir que de eso nada, que los aranceles se implementaran aunque tengan que hacerlo a
través de otros medios.

De hecho, el Wall Street Journal ha publicado un articulo donde afirmaba que hay una disposiciéon en la ley que
nunca antes se habia utilizado y que le permitiria a Trump imponer aranceles de hasta el 15% durante 150 dias.
Ademas, esto daria tiempo a que Trump pudiera poner en marcha la seccién 301 de la Ley de Comercio de 1974 e
imponer aranceles mas duraderos. Esta ultima seccion es la que empleo en 2018-19 contra China. Por tanto, el
mercado ayer corrigio gran parte de las subidas con las que amaneci6 pasando de subir un 1,50% a cerrar con una
subida del 0,40%. Por tanto, podemos hacer como si nada hubiera pasado.

Debido a esto, creo que vamos a dedicarle un poco mas de este espacio a las implicaciones que pueden tener los
avances en hardware que Nvidia presentd antes de ayer en sus resultados empresariales. El principal limitante que
tenemos hoy en dia para tener modelos mas potentes que permitan avanzar en campos como la medicina, la
robética, la automocion auténoma, etc, es el software. La capacidad de hacer calculos complejos hoy en dia esta
siendo ese techo contra el que la ciencia no para de chocar.

Por ello, desarrollos como el de Nvidia ayer lo que hacen es elevar ese techo y dejar espacio para que nuevos
avances puedan desarrollarse. Esto hablamos desde un punto de vista cientifico, pero lo cierto es que la ciencia va
afos adelantada a los productos y servicios de consumo. El ejemplo mas claro lo tenemos en la aparicion de
internet que se dio en la década de los 80, empezé a popularizarse en los 90, pero no fue hasta 2010 que podemos
decir que esta completamente integrada en nuestras vidas.

Todo esto lleva unas fases que no se pueden saltar. Con los desarrollos cientificos surge una idea de aplicarlo a un
bien o servicio, pero que supone un cambio radical en la forma en que ese bien o servicio se prestaba. Los
consumidores no entienden todavia ese servicio y, por tanto, no le ven la utilidad y no lo demandan. Poco a poco
cada vez mas empresas empiezan a ver el potencial y van poco a poco afiadiendo pequefios matices que van
haciendo la experiencia de usuario mas facil e intuitiva. También es normal que sean las nuevas generaciones las
que, acostumbradas a toquetear las nuevas tecnologias, vayan introduciendo su uso de manera mas frecuente. Es
aqui donde las empresas empiezan a entrar masivamente y su uso acaba generalizandose.

Con todos los desarrollos que estan surgiendo con la IA pasara lo mismo y, por tanto, si ya hoy en dia hemos dado
un buen acelerén en cuanto a desarrollo e innovaciéon que tendra que materializarse en forma de una mayor
productividad en los proximos afos, estamos viendo que seguimos rompiendo limites y, por tanto, seguiremos
acelerando en el desarrollo e innovacion permitiendo que la productividad siga mejorando a un ritmo exponencial.
Para muchos, este aumento en la productividad sera tanto que solucionara muchos de los problemas que hoy en
dia tenemos con la deuda, la poblacion envejecida, etc. 4 Tu qué crees?

De cara a la sesion de hoy tenemos datos de IPC en Europa y los de PCE en Estados Unidos. En Europa podemos
estar tranquilos con la inflacién, ya que parece estar claramente controlada. Sin embargo, a la Fed parece que
todavia le preocupa los actuales niveles de inflacion y el PCE es, precisamente, el dato que mas miran. Por tanto,
un buen dato de PCE podria ser bueno para los mercados. También ojo a los datos de PMI de Chicago y de
expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan.

*Rentabilidad a fecha de 29/05/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Salud 09% -55% -39% -6,0% Momentum 0,7% 6,5% 78% 10,9%
Utilities 0,7% 2,0% 72% 13,9% Growth 0,6% 5,7% 9,5% 15,0%
Tecnoldgico 05% | 112% -13% 156% Emergentes Value 05% 51% 104% 11,5%
Energia 05% 1,5% & -28% -6,0% Dividend Yield 0,0% 51% 10,3% 158%
ot At Financiero 04% 50% 52% 24,3% Low Volatility 0,0% 2,7% 53% 85%
Consumo basico 02% 05% 6,4% 11,5% Total Emergentes 0,4% 5,0% 8,7% 12,3%
Consumo ciclico 02% 10,0% -43% 22,7% Dividend Yield ' 05% 21% 24% 84%
Materiales 02% 21% 6,7% 05% Value 04% 24% 12% 7,7%
Industriales 01% = 83% 80% 157% Norte América Growth 03%  99% 07% | 19,3%
Comunicacion -04% 93% 23% 18,3% Low Volatility 0,3% 09% 72% 17,3%
Total Norte América 0,3% 4,4% 2,3% 11,1% Momentum 02% 6,8% 7,0% @ 18,0%
Tecnolégico 02% = 85% 27% -0,8% Total Norte América 0,3% 4,4% 3,7% 14,2%
Financiero 0,2% 46% 20,1% 28,4% Value -02% 30% 11,8% 12,7%
Materiales -01% 35% 25% | -71,0% Dividend Yield -0,3% 19% 98% 13,5%
Consumo ciclico -01% 39% | 45% -8,5% Europa Growth -03% 44% 37% -1,0%
Salud -0,1% -1,0% | -42% -10,3% Low Volatility -0,3% 24% 112% 16,5%
Eropa Consumo basico -03% 02% 7,3% 33% Momentum  -05% 51% ' 150% 18,7%
Energia -04% 1,9% | 45% -17,5% Total Europa -0,3% 3,4% 10,3% 12,1%
Industriales -06% 7,7% 14,7% 159%
Utilities -0,7% 05% | 156% 17,1%
Comunicacion 4% 38% 157% 21,5% Variacion 1D
Total Europa 0,3% 34% 6,5% 4,2% m Dividend Yield = Growth Low Volatility = Momentum M Value
Consumo ciclico 24% 25% 87% 133% 0,80%
Industriales 18% 80% 11,5% 13,0%
Salud 1,1% 0,1% 1,6% 6,8%
Financiero 09% 57% 112% 215% 0,60%
Tecnolégico 08% | 100% 2,7% 7,3%
Asia
Energia 08% 41% 42% | -104%
Comunicacion 07% 53%  20,0% 31,1% 0,40%
Materiales 03% 22% 3,0% | -12,71%
Utilities 0,1% -06% 20% | -49%
Consumo basico -01% 04% 72% 3,8% 0,20%
Total Asia 09% 3,8% 72% 6,9%
Consumo ciclico 19% 33% 121% 17,8%
Salud 1,7% 10% 51% 164% 0,00%
Industriales 09%  92% 143% 10,1%
Comunicacion 07%  52% 192% 27,5%
Materiales 03% 3,0% 121% @ -63% -0,20%
Emergentes
Tecnoldgico 03% | 104% 1,9% 11,4%
Utilities 0,1% 0,4% 6,1% -0,4%
Energia 01% 34% 45% | 95% -0,40%
Financiero 01% 47% 143% 24,1%
Consumo bésico 00% 09% 92% 27%
Total Emergentes 0,6% 4,1% 9,9% 9,4% -0.60%
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,1% 0,1% 2,3% 6,4% . . BB 02% 1,1% 1,9% 7,3%
Corto plazo P ° ° ° ° High Yield ° > > >
1-3 afios USA 0,1% -02% 22% 59% CCC 02% 2,7% 1,5% 15,2%
Total Corto plazo 0,1% -0,1% 2,2% 6,1% Total High Yield 0,2% 1,9% 1,7% 11,2%
10-15 afios Europa | 0,5% 0,9% | -0,1% 5,8% A 0,4% -04% | 21% 5,6%
Largo plazo 10-15 afios USA 0,4% -0,4% 2,2% 6,2% Investment AA 04% -06% 1,8% 4,9%
7-10 afios Europa | 04% 0,7% 1,0% 6,9% Grade AAA 0,6% -1,1% 15% 3,7%
7-10 afios USA 0,3% -1,1% 2,3% 59% BBB 04% 01%  21% 6,3%
Total Largo plazo 0,4% 0,0% 1,4% 6,2% Total Investment Grade 0,4% -0,5% 1,9% 5,1%
3-5 afios Europa 0,6% 0,0% ' 11,7% 11,3%
. 3-5 afios USA 0,2% -0,5% 3,1% 6,9%
Medio plazo
5-7 afios Europa 03% 06% 1,7% 7,5%
5-7 afios USA 0,3% -0,8% 32% 6,8%
Total Medio plazo 0,3% -0,2% 5,0% 8,1%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
EURGBP | 08%  -0.9% usD
USDGBP  -02% -12% EUR
USDJPY  -04% GBP | 1,349 1,187 2,094 2261 194,6
USDEUR  -0,7% AUD
NZD
JPY

-0,4%

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas

Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 11% 12,3%
Ethereum
Bitcoin Cash = 0,1%
Dash -1,0% -0,9%
Litecoin -0,7% 11,5%
. 2 ~
Evolucion en el ano
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haciendo nuestros fondos asesorados
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Rentabilidad en el afio
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Primer fondo de deporte en Espafia
Valor liquidativo

Gesem W-Health & Sports FI
ISIN: ES0168799007

S¢0z/so/€e
S20t/S0/ST
S20t/S0/L0
S20t/v0/6¢
S20z/v0/1e
S20T/¥0/1T
S20t/¥0/€0
S20t/€0/9¢
S70T/€0/8T
Sz0z/€0/0T
S70t/z0/8t
Sz0t/zo/0c
Sz0z/zo/et
S¢0t/2o/v0
Sz0z/To/Lt
S20T/T0/LT
S20t/T0/60
S20t/T0/T0

1,98%

9,65

Rentabilidad en el afio
3,07"/0

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
Valor liquidativo
11,14

Gesem Faro Global High Yield FI
ISIN: ES0142046012

Sz0t/so/€c
S20t/S0/ST
S¢0t/S0/L0
S¢0z/v0/6¢
S20z/v0/Te
S20T/¥0/1T
S20t/v0/€0
S20t/€0/9¢
S70T/€0/8T
S¢0z/€0/0T
S¢0t/zo/8t
S¢0z/zo/0c
Sz0z/zo/et
S20t/20/v0
Sz0z/T0/Lt
S20z/T0/LT
S20t/T0/60
S20z/T0/10

Rentabilidad en el afio
3,11%

.2

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

11,62

ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo

G20z/so0/€c
S20¢/S0/ST
520¢/S0/L0
S20¢/v0/6¢
S20¢/v0/1¢
S20Z/v0/1T
S20¢/¥0/€0
G20¢7/€0/9¢
S20z/€0/81
Sz0z/€0/0T
G20¢/20/8¢
G20¢/20/0t
Szoz/eo/Tt
520¢/20/%0
S20¢/10/LC
S20zZ/10/LT
5202/10/60
520¢/10/10

Rentabilidad en el afio

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
Valor liquidativo

Gesem Conservador Flexible FI
ISIN: ES0142046020

S70T/so/ge
S70T/S0/ST
S0t/S0/L0
S70T/v0/6¢
S70T/v0/1C
ST0T/v0/1T
S0T/v0/€0
S70T/€0/9¢
S70T/€0/81
Sz0T/€0/0T
S0t/20/8t
Sz0z/zo/0t
Szoz/eo/ct
S20t/20/v0
S70T/10/LT
S70T/10/LT
S70t/10/60
S70T/10/10

1,70%

9,82



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1,79%

8,572107451

S¢0z/so/€e
S20t/S0/ST
S20t/S0/L0
Sz0t/v0/6¢
S20z/v0/1e
S20T/¥0/1T
S¢0t/v0/€0
S20t/€0/9¢
S20T/€0/8T
Sz0z/€0/0t
S¢0t/zo/8¢
Sz0t/zo/0t
Sz0z/zo/et
S¢0t/2o/v0
S¢0z/T0/Le
S20z/T0/LT
S20t/T0/60
S20z/T0/10

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-2,58%

12,93

S0T/S0/€t
S70T/S0/ST
S70t/S0/L0
S70T/v0/6¢
S70T/v0/1C
SZ0T/v0/11
S20T/v0/€0
S70T/€0/9¢
S70T/€0/81
Sz0T/€0/0T
S0t/20/8t
Sz0z/zo/0t
Szoz/eo/en
S70t/20/v0
S70T/10/LT
S70T/T0/LT
S70t/10/60
Sz0T/T0/10

.2
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