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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 20/02/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5461,03 => 0,00% 12967,10 A 0,29% 6117,52 ¥ -0,43% 22068,06 W -0,48% 3350,78 => -0,02%

El oro cerca de marcar romper los 3.000 dolares

Ayer estuvimos a punto de ver al oro romper la barrera de los 3.000 ddlares por onza por primera vez en su historia.
Aunque finalmente no consiguié romper este nivel y ahora esta incluso por debajo de 2.940 ddlares, creo que es
importante entender qué esta pasando con este activo ya que, aunque no sea una inversion tipica en las carteras de
la mayoria de inversores, sus sefales pueden tener serias implicaciones en los mercados financieros. Hemos
hablado en mas de una ocasion del oro y su funciéon. Aunque hoy en dia nuestro dinero sea un dinero que llamamos
fiat al estar respaldado por la fe en que el gobierno o la entidad que lo emita mantenga su valor, no siempre ha sido
asi. Antes de 1970 la mayoria de las divisas estaban indirectamente respaldadas por oro. Digo indirectamente
porque en el fondo estaban respaldadas por ddlares, pero estos doélares estaban respaldados por oro.

Y antes de todo esto, la historia nos ha mostrado que cada vez que el dinero pierde valor por culpa de decisiones de
los estados el oro es el activo al cual acuden para buscar esas propiedades que se busca en el dinero, al menos
una de las mas importantes: la preservacion de su valor a lo largo del tiempo. Los motivos de que sea el oro
siempre el activo elegido tiene que ver con una combinacién entre escasez y abundancia al mismo tiempo. Escasez
porque no es posible conseguir todo el oro que se quiera, es necesario extraerlo y para ello primero es necesario
encontrarlo. Abundancia porque la humanidad lleva tanto tiempo extrayendo oro que las reservas actuales son tan
elevadas que por mucho que nos pongamos a extraer oro como locos no seriamos capaces de incrementarla de
forma significante. Este es el problema que tienen las monedas fiats, que por mucho que haya en circulacion, el
banco central puede duplicarlo, triplicarlo y quintuplicarlo de la noche a la mafiana y esto es lo que hace que el valor
de estas se hunda. Con el oro no puede pasar eso y por ello es dificil que su capacidad de preservar su valor a lo
largo del tiempo se deteriore.

Hasta ahora, el comportamiento del oro estaba muy vinculado a los tipos de interés reales de forma que cuanto
mayor sea la rentabilidad que somos capaces de obtener por poseer la moneda fiat respecto a la inflacion menos
atractivo seréa tener oro y viceversa. Sin embargo, los ultimos tres afios los tipos reales han subido con fuerza, pero
a la vez el oro también lo ha hecho. ;Por qué? Porque la fe en el dolar esta empezando a desaparecer y eso se
esta empezando a notar en las reservas de los bancos centrales de dodlares, quienes estan empezando a
cambiarlas por oro. El caso mas relevante es el de China, quien en los ultimos 3 afios ha reducido a la mitad su
reserva de dolares y ha aumentado considerablemente la reserva de oro. Por suerte para el ddlar, las reservas de
oro del tesoro americano son las mayores del mundo, precisamente por el acuerdo al que se llegé tras la segunda
guerra mundial. Esto hace que, pese a todo, el délar pueda seguir manteniendo su valor con mayor facilidad. El
problema lo podemos encontrar en divisas como el euro, cuyas reservas de oro no son tan abundantes y las
necesidades de emitir nueva moneda cada vez son mayores.

Para impedir que esto pueda afectarnos es importante empezar a poner a nuestro dinero a trabajar y no dejarlo en
la cuenta a la espera que la inflacién se vaya comiendo su valor poco a poco. Hay que invertir y hay que hacerlo ya,
no hay que esperar al momento perfecto porque ese momento no existe. A largo plazo no importa tanto el precio al
que compras, si no el tiempo que estas invertido. Es preferible comprar caro que comprar tarde.

De cara a la sesion de hoy tendremos PMIs preliminares en Europa que volveran a darnos pistas sobre el estado de
crecimiento econdmico. Por ahora tenemos a las bolsas europeas subiendo ligeramente, por delante de los futuros
americanos que estan cotizando mas bien planos.

*Rentabilidad a fecha de 20/02/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 08% -16% 62% 89% Dividend Yield 0,1% = 49% 74% 19,1%
Salud 0,5% 2,8% 6,5% 1,2% Value -0,1% | 5,8% 95% 18,0%
Utilities 0,0% 01% 56% 294% Europa Low Volatility -02% = 3,8% 6,5% 16,3%
Materiales -01% 19% 86% 11,3% Growth -03% 41% 82% 6,7%
. Tecnologico 02% 23% 28% | 32,5% Momentum  -04% | 59% 10,6% 26,5%
Norte América Comunicacion -0,7% 31% 6,3%  33,4% Total Europa -0,2% 49% 8,5% 17,3%
Industriales -0,7% -21% 42% 15,0% Low Volatility | 0,6% 1,8% 15% 4,4%
Consumo bésico -1,0% 56% 49% 13,1% Dividend Yield -02% 33% 4,0% 14,9%
Consumo ciclico -12%  -3,7% -01% | 27,1% Emergentes Value 02%  48% 53% 97%
Financiero -14% 11% 58%  29,9% Growth -05% 49% 57% 17,4%
Total Norte América -04% 09% 51% 20,2% Momentum -0,7%  47% 3,0% 12,7%
Utilities 02% 03% 04% 59% Total Emergentes -0,2% 3,9% 3,9% 11,8%
Consumo ciclico 01% 56% 99% 32% Dividend Yield | 0,5% 26% 55% 14,1%
Materiales 0,0% 26% 62% 4,8% Low Volatility 0,0% = 4,0% 6,4% 19,3%
Salud -02% 54% 71% 55% Norte América Value -03% 10% 52% 14,9%
Consumo bésico -02% 31% 22% | -4,6% Growth -0,7% 12% 3,3%  30,9%
Eropa Industriales -03% 53% 10,6% 19,9% Momentum = -12% 34% 7.6% @ 32,8%
Financiero -0,3% 7,0% @ 12,7% 33,5% Total Norte América -0,3% 2,4% 5,6% 22,4%
Energia -03% 27% @ 87% 19%
Tecnolégico -04% 25% 104% 10,4%
Comunicacion -06% 105% 140% 23,8% Variacion 1D
Total Europa -0.2% 4,5% 82% 10,4% Hm Dividend Yield = Growth m Low Volatility =~ Momentum MValue
Energia 1.0% -28% -18% -13,8% 1,00%
Utilities 06% -07% | -48% -4,0%
Consumo bésico 05% 11% -0,8% | -4,8%
Industriales 03% 29% 08% 6,9%
) Materiales 02% 1,4% 31% [ -127%
Asia Salud -03% -08% -15% -2,1%
Financiero -05% 38% 37% 189%
Tecnoldgico -06% 23% 49% 16,9% 0,00%
Consumo ciclico -08% 85% 7.2% 12,9%
Comunicacion 14% 14,6% 12,5% 29,1%
Total Asia 0,1% 3,0% 23% 4,7%
Materiales 15% 41% 68% -7,1%
Utilities 0,7% 06% -18% -2,0%
Energia 04% -05% 1,3% | -134%
Salud 0,1% 3,7% 2,1% 5,2% -1,00%
Consumo basico 01% 0,7% -0,1% | -8,3%
Emergentes Financiero 0,0% 45% 47% 134%
Industriales 0,0% 2,0% 24% 4,8%
Tecnolégico -08% 14% 42% 253%
Consumo ciclico 1,2%  11,6% 121% 27,9%
Comunicacion -1,6% 143% 11,9% 30,8%
Total Emergentes 0,1% 4,2% 44% 1,7% ~2,00%

Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 05% 0,7% 5,8% . . BB 0,0%  1,1% 1,0% 8,2%
Corto plazo urop ° ° ° ° High Yield ° . > 0
1-3 afios USA 0,0% 04% 0,6% 51% CcccC 0,1% 05% 1,8% 18,0%
Total Corto plazo 0,0% 0,4% 0,7% 5,4% Total High Yield 01% 0,8% 1,4% 13,1%
10-15 afios Europa  0,1% 0,7% 0,3% & 5,8% A 01% 07% 1,1% 4,8%
10-15 afios USA 02% 0,9% 1,4% 5,7% Investment AA 01% 07% 1,1% 4,0%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa  0,1% ' 0,8% 0,5% 6,8% Lace AAA 02% 06% 11% 2,5%
7-10 afios USA 02% 09% 12% 4,7% BBB 01% 08% 12% 6,0%
Total Largo plazo 0,2% 0,8% 0,8% 5,8% Total Investment Grade 01% 0,7% 1,1% 4,3%
3-5 afios Europa 0,6% 12% 14% 15%
. 3-5 afios USA 0,1% 0,6% 0,9% 5,0%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,1% 09% 05% 6,9%
5-7 afios USA 0,1% 0,7% 1,1% 4,8%
Total Medio plazo 0,2% 0,8% 1,0% 4,6%
Investment Grade —— High Yield
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas

Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
EURGBP -1,8% usD
USDGBP -0,7% -12% -02% EUR
USDEUR  -07% -07%  -1,4% GBP | 1,267 1,206 1,979 2,198 189,6
USDJPY | -1,2% AUD

NzZD

JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 1,9%

Ethereum 0,6%
Bitcoin Cash ~ 1,1%
Dash

Litecoin

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

A

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,21 7,97%

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,96 1,39%

Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,42 1,33%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,76 1,02%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

8,576311065 1,84%
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Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,76 3,68%
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Mas informacion en nuestra web




