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Un paseo matinal por los mercados

Grafico del dia

Por ahora, el S&P 500 equiponderado y el Russell 2000 van ganando

| Normalized As Of 01/02/2025 Daily 1/2/2025 - 2/6/2025 [ Nasdaq-100 Index - Last Price 1 Russell 2000 Index - Last Price M S&P 500 Equal Weighted Index - Last Price on 2/5/25 M S&P 500 INDEX - Last Price

3 6 7 8 9 10 13 14 15 16 17
Jan 2025

Source: GSM&B Agencia de Valores, Bloomberg
8Py Index (5P 500 Equal Weighted Index) Plantilia para RRSS. Daily 01JAN2025-06FEB202S _Copyright 2025 Bleomberg Finance L.P.

.06-Feb-2028 09:53:34




06/02/2025

GSMaB:

Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 05/02/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5271,12 = 0,12% 12536,70 A 1,32% 6061,48 A 0,39% 21658,16 #h 0,42% 3229,49 ¥ -0,65%

Las pequerias empresas superan a las grandes

Tal y como anuncidbamos ayer en el diario, las caidas que se observaban en los principales indices bursatiles
vinieron unica y exclusivamente por el sector tecnoldgico y debido a los resultados que Alphabet presenté el dia
anterior. El resto del mercado lo cierto es que no estaba cayendo y cuando llegaron las buenas noticias el mercado
se olvido de estas empresas y subié con cierta fuerza. El S&P 500 equiponderado subié un 0,50%, por encima del
0,39% del S&P 500, y el Russell 2000 de empresas de pequefia capitalizacion subié un 1,14% que contrasta
claramente con el 0,19% que subié el Nasdaq.

A medida que se desvanecen estos temores con respecto a la guerra comercial, los mercados parecen ser
optimistas y lo cierto es que no les faltan motivos. Ayer tuvimos el dato de empleo de ADP que intenta anticipar el
dato oficial de creaciéon de empleo que conoceremos precisamente este viernes. Segun este dato de ADP, enero ha
vuelto a ser un mes bueno en cuanto a creacién de empleo, sefialando en la direccién de un mayor crecimiento
economico en Estados Unidos. Ademas, también tuvimos datos de PMI, en este caso del sector no manufacturero o
de servicios. Como siempre, tenemos el dato emitido por Markit, quien pondera las respuestas por el tamafo de la
empresa, y el dato emitido por el ISM, que equipondera todas las respuestas. Si tuviéramos que quedarnos solo con
uno de ellos nosotros escogeriamos el del ISM porque consideramos que es mucho mas representativo al tener en
cuenta por igual todas las respuestas de todas las empresas. Al fin y al cabo, una economia no se mide Unicamente
por el sentimiento de sus mayores empresas, mas bien al contrario, son las pequefias empresas y los autbnomos
los que mas cerca estan de la realidad econémica. Sin embargo, creo que la combinaciéon de ambos datos es ideal
ya que nos permite ver las cosas desde diferentes puntos de vista.

En el caso del PMI de servicios emitido por Markit este supero las expectativas de los analistas, aunque mostré una
caida respecto el dato del mes pasado. Concretamente, el PMI de servicios ha caido desde 56,8 hasta 52,9. Es una
caida fuerte, sin duda, pero nada que no se esperasen los analistas ni, al parecer, el mercado. En el caso del PMI
del ISM la sefial ha ido en la misma direccién, aunque en este caso la caida ha sido muy superior al dato esperado.
De hecho, los analistas esperaban que el sentimiento de los gestores de compra de las empresas americanas
mejorase desde 54 hasta 54,2, pero este ha caido hasta 52,8. En ambos casos lo que se refleja es una caida en el
sentimiento de los gestores de compra en el sector servicios 0, mejor dicho, unas expectativas de subida menos
optimistas. Recordemos que este dato siempre que esté por encima de 50 indica expansion del crecimiento.

Otro de los motivos que podrian estar detras de las subidas del mercado de ayer pueden ser los tipos, los cuales
continuan cayendo a medida que los problemas de la guerra comercial van quedando atras. El bono a 10 afios de
Estados Unidos ayer cerré cerca del 4,40% mientras que el aleman cotiza por debajo del 3,40%. Unos tipos a la
baja son buenos siempre para las bolsas, ya que hace que las valoraciones suban. En este caso, ademas, estamos
en medio de la temporada de resultados y parece que, en general, las empresas estan mostrando un muy buen
desempefio, generando optimismo y permitiendo que estas valoraciones suban.

Teniendo esto en cuenta, creo que es importante destacar un hecho que puede marcar el comportamiento de los
diferentes indices durante este afo 2025. Y es que las empresas tecnoldgicas ya cotizan a valoraciones que
podemos considerar exigentes, por lo que cuando el mercado se anime y aumenten las valoraciones, estas
empresas se quedaran atras. No extrafiaria que este afo indices como el Russell 2000 o el S&P 500
equiponderado o incluso las bolsas europeas ofrezcan un mejor comportamiento que indices como el Nasdaq o el
S&P 500.

De cara a la sesion de hoy tenemos a las bolsas europeas subiendo un 0,80% mientras que en Estados Unidos los
futuros suben un 0,20%. Los tipos por su parte suben hoy ligeramente, lo cual estéa ayudando a que el ddélar coja un
poco de oxigeno y suba.

*Rentabilidad a fecha de 05/02/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico 16%  -39% -1,0% 257% Momentum 14% 43% 64% 322%
Utilities 1,1% 2,8% 3,5%  29,6% Low Volatility © 1,0% 5,7% 55% 19,2%
Salud 1,0% 68% 78% 34% Norte América Value 0,7% 42% 46% 159%
Financiero 10% 59% 63% 332% Dividend Yield 06% 3,6% 34% 133%
Consumo bésico 09% 41% 2,8% 11,7% Growth 02% -06% 22%  293%
Norte América
Materiales 07%  75% 75% 13,2% Total Norte América 0,8% 3,4% 4,4% 22,0%
Energia 0,3% 2,6% 4,4%  10,3% Low Volatility = 0,6% 4,7% 53% 15,7%
Industriales 03% 32% 39% 16,7% Dividend Yield 05% = 53% 6,2% 18,1%
Consumo ciclico 15% 13% 31% | 32,8% Europa Momentum 05% | 65% 7,7% 250%
Comunicacion 27% 35% 74%  35,0% Growth 05%  51% 64% 6,5%
Total Norte América 0,3% 3,4% 4,6% 21,2% Value 05% 53% 63% 14,7%
Salud 22% 73% 78% 6,0% Total Europa 0,5% 5,4% 6,4% 16,0%
Comunicacion 09%  119% 123% 222% Momentum 0,7% -02% -03% 122%
Utilities 0,6% 1,0% 2,7% 6,8% Growth 0,3% 1,4% 22% 16,4%
Financiero 04% 66% 80% 295% Emergentes Value 02% 1,8% 1,8% 7,9%
Tecnolégico 03% 36% 87% 82% Dividend Yield -0,1% 18% 14% 14,8%
Eropa Energia 01% 23% 61% -23% Low Volatility -0,1% 1,1% 08% 58%
Materiales 00% 32% 34% 3,3% Total Emergentes 0,2% 1,2% 1,2% 11,4%
Industriales 0,0% 4,0% 53% 16,7%
Consumo bésico -01% 23% 14% | -59%
Consumo ciclico 03% 78% 7,0% 47% Variacion 1D
Total Europa 0,4% 4,9% 63% 859% m Dividend Yield = Growth Low Volatility = Momentum M Value
Tecnolégico 18% 01% 22% 16,4% 2,00%
Materiales 16% 16% 09% | -142%
Industriales 12% -03% -08% 85%
Comunicacion 1,1% 65% 53% 22,6%
) Consumo ciclico 08% 41% 29% 112%
Asia Utilities 04%  -41% -6,1% -39%
Energia 04% -08% -02% | -11,1%
Salud 03% -04% -12% 0,3% 1,00%
Financiero 03% 25% 2,0% 209%
Consumo basico -03% -0,3% -1,6% -58%
Total Asia 0,8% 09% 03% 4,5%
Tecnoldgico 19% -1,1% 19% 24,9%
Industriales 06% -06% -05% 5,0%
Materiales 05% 4,0% 4,0% | -88%
Salud 0,3% 1,1% 0,0% 5,3% 0,00%
Comunicacion 01% 43% 33% 21,7%
Emergentes
Financiero -01% 30% 27% 141%
Utilities -02% -1,0% | -31% -1,7%
Energia -04% 11% 15% [-10,5%
Consumo ciclico 1,2% 44% 39% 21,7%
Consumo bésico -12% -03% -11% | -84%
Total Emergentes 0,0% 15% 1,3% 6,3% -1,00%

Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,1% 06% 0,6% 5,6% . . BB 02% 0,8% 0,7% 8,4%
Corto plazo urop ° ° ° ° High Yield ° ° 0 0
1-3 afios USA 0,1% 05% 0,6% 4,8% CCC 02% 0,8% 15% 18,0%
Total Corto plazo 0,1% 0,5% 0,6% 5,2% Total High Yield 0,2% 0,8% 1,1% 13,2%
10-15 afios Europa 04% 23% 14% 6,5% A 05% 1,7% 1,4% 39%
10-15 afios USA 0,7% 2,1% 1,6% 4,2% Investment AA 06% 18% 1,5% 3,0%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa  0,3% « 1,9% 12% 7,1% TEEE AAA 08% 21% 1,7% 1,1%
7-10 afios USA 06% 16% 14% 31% BBB 05% 1,7% 14% 5,1%
Total Largo plazo 0,5% 2,0% 1,4% 5,2% Total Investment Grade 0,6% 18% 15% 3,3%
3-5 afios Europa 05% 12% 12% 1,4%
. 3-5 afios USA 02% 09% 09% 4,3%
Medio plazo
5-7 afios Europa 02% 15% 1,0% 7,0%
5-7 afios USA 04% 1,3% 12% 3,8%
Total Medio plazo 0,3% 1,3% 11% 41%
Investment Grade —— High Yield
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas

Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
EURGBP usD
USDGBP -02%  0,1% 0,1% 0,7% EUR
USDEUR  -02% -01% -05% GBP | 1,251 1,202 1,99 2198 190,8
USDJPY | -1,1% AUD

NzZD

JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 0,4%

Ethereum
Bitcoin Cash
Dash 1,7%

1,9%

Litecoin

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
10,13 7,12%
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Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
ISIN: ES0142046012
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
10,87 0,62%
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Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
11,37 0,90%
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Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,72 0,59%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

8,492493637 0,85%
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Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,69 3,17%
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Mas informacion en nuestra web




