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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

’ @GesemAV www.gesemav.com
Valores a cierre de 05/05/2021
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 50 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
4002,79 A 1,99% 8967,80 A 1,56% 4167,59 = 0,07% 13503,37 ¥ -0,30% 3446,86 W -0,81%

La pena le ha durado un dia a los mercados

Los mercados consiguieron recuperar parte del terreno perdido durante la sesiéon de ayer, en especial las bolsas europeas. Sin embargo,
seguimos viendo cierta debilidad por parte de las empresas tecnoldgicas, quienes ayer volvieron a cerrar con una jornada en negativo,
acumulando ya 4 seguidas. Asi, las bolsas europeas cerraron ayer con subidas de en torno el 1,50% mientras que en Estados Unidos vimos
que, tras llegar a superar las subidas del 1%, el S&P 500 acab6 subiendo apenas un 0,07%. Un sector que lo esta haciendo especialmente bien
las Ultimas semanas es el de materiales, que se estd beneficiando de unas mayores expectativas de inflacién. Mientras tanto, el que mas
castigado esta siendo es el de informacion de la tecnologia que es el que valoraciones mas elevadas esta soportando.

Por la parte de la renta fija, los bonos parece que estan volviendo a recuperarse, situando de nuevo la rentabilidad del Bund por debajo del -
0,20% y la del T-Note por debajo del 1,60%. Si esta tendencia continla asi, podemos esperar que la rentabilidad del Bund oscile entre el -0,20%
y el -0,30% y la del T-Note entre el 1,60% y el 1,50%. En cualquier caso, son niveles que muestran una tendencia lateral, sin rumbo definido,
acorde con las perspectivas de mercado. El mercado de crédito, por su parte, esta también recuperandose, subiendo tanto los bonos high
yield como los investment grade.

De cara a la sesion de hoy, hemos conocido los datos de pedidos de fabrica de Alemania referente al mes de marzo, presentandose un
aumento del 3% frente a la previsiéon del aumento del 1,7%. Estamos, por tanto, viendo también un buen ritmo de recuperacién en Europa. A
lo largo de la mafiana seguiremos conociendo mas datos, en concreto, conoceremos los datos de PMI de Reino Unido a las 11, las ventas
minoristas de la zona Euro, la decisién de tipos del Banco de Inglaterra, tendremos también declaraciones de De Guindos, vicepresidente del
BCE y de Lagarde, presidenta del BCE, y para esta tarde tendremos, como todos los jueves, el informe semanal de empleo de Estados Unidos
que precederdy pondra las expectativas sobre el informe mensual que se publicard mafiana.

Como vemos, va a ser una sesién llena de datos que esperemos no se alejen demasiado de las estimaciones, tal y como estan los mercados
parece que un dato excesivamente bueno es tan malo como uno excesivamente malo. Por ahora, el mercado europeo ha amanecido con
subidas del 0,25%, acompafiado de los futuros americanos que suben un 0,35% en el caso del Nasdaq y ligeramente por debajo, un 0,21% en
el caso del S&P 500. Finalmente, los mercados asiaticos han vuelto a abrir esta madrugada y el comportamiento ha sido positivo en general,
viendo subidas tanto en Japén como en Hong Kong y con ligeras caidas en China. En otro orden de cosas, ayer Biden anuncié que es partidario
de la liberaciéon de los derechos sobre las patentes de las vacunas del covid-19 ante lo excepcional de la situacién lo que provocé importantes
caidas en algunas empresas del sector (Moderna -6,19%, BionTech -3,45%).

El mundo en un vistazo
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Energia 3,2% 70% 358% 42,0% Momentum 2,3% 2,0% 98% 31,9%
Materiales 13%  71% 16,8% 59,8% Value 19% 06% 122% 33,0%
Financiero 1,0% 6,5% 247% 72,8% Europa Growth 1,8% 2,3% 91%  28,5%
Industriales 01%  34% 14,7% 65,6% Dividend Yield | 1,7%  1,0%  92% 27,7%
Salud 0,1% 4,9% 78%  24,8% Low Volatility 1,1% 1,4% 58% 17,3%
Norte América
Consumo basico 0,0% 1,0% 3.0% 22,4% Total Europa 1,8% 1,5% 9,2% 27,7%
Tecnolégico -03% -11% 3,7% 49,6% Value 0,5% 36% 156% 457%
Comunicacion -0,3% 09% 132% 52,0% Dividend Yield 03% & 31% 126% 354%
Consumo ciclico -05% 06% 6,7%  658% Norte América Low Volatility 0,0% = 2,3% 6,6% 255%
Utilities 16% 02% 35% 19,0% Momentum -03% 06% 53% 431%
Total Norte América 0,3% 3,1% 13,0% 47,4% Growth -04% 0,6% 49%  495%
Materiales 3,7% 44% 16,7% 57,0% Total Norte América 0,0% 2,0% 9,0% 39,8%
Tecnolégico 29% 09% 14,7% 45,0% Dividend Yield = 06% 08%  88% 34,6%
Energia 2,9% 1,2% 15,0% 17,1% Value 0,3% 0,1% 58%  47,6%
Industriales 2,4% 1,3% 13,0% 55,6% Emergentes Low Volatility 0,1% -08% 2,8% 26,0%
Financiero 2,0% 0,4% 15,4% 44,4% Growth -05%  -1,9% 1,7% = 54,9%
Edfopa Consumo ciclico 1,9% 08% 146% 62,0% Momentum -09% -12% -10%  63,1%
Comunicacion 1,4% 1,6% 11,8% 224% Total Emergentes -0,1% -0,6% 3,7% 45,2%
Utilities 0,9% -0,7% -02% 23,4%
Consumo basico 08% 23% 51% 10,2%
Salud 06% 17% 29% | 8,7% Variacion 1D
Total Europa 2,0% 1,4% 10,9% 33,3% Dividend Yield  Growth ®Low Volatility ®Momentum ™ Value
Materiales 08% « 56% 10,5% 71,2% 3,00%
Financiero 04% 08% 78% 38,6%
Utilities 0,4% 0,2% 1,8% 4,7%
Energia 03% 02% 43% 261%
i Industriales -01% -1,0% 4,0% 36,1% 2.00%
Consumo basico -01% -1,5% = -54% 155%
Salud -02% 0,1% | -7,2% 23,8%
Consumo ciclico -05% = -38% -29% 459%
Tecnolégico -08% -21% 43%  753% )
Comunicacion -09% -38% 52% 40,1% o
Total Asia -0,1% -0,6% 2,2% 37,7%
Energia 14% 26% 37% 31,7%
Materiales 11%  7,8% 195% 947% .
0,00% - —
Financiero 08% 08% 40% 363% I
Utilities 0,2% 0,1% 22%  22,3%
Consumo basico 01% 08% | 22% 29,4%
Emergentes
Industriales -01% 28% 73% 442%
Consumo ciclico 05% | -42% -41% 51,6% 1.00%
Comunicacion -09% « -44% 59% 39,5%
Salud -1,0% 32% -01% 50,4%
Tecnolégico -1,0%  -30% 57% 912%
Total Emergentes 0,0% 0,4% 4,2% 49,1% -2,00%

Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios E 0,09 0,29 0,29 3,29 CCcC 03% 1,1% 53% 351%
Corto plazo afos Europa % % % % High Yield . ° ° 2
1-3 afios USA 0,0% 0,1% 0,0% 0,7% BB 0,0% 02% 1,7% 13,2%
Total Corto plazo 0,0% 01% 01% 1,9% Total High Yield 0,2% 0,7% 3,5% 24,1%
10-15 afios USA 02% 1,0% -39% 8,2% AAA 02% 0,8% -56% -0,6%
7-10 afios USA 0,1% 09% -34% 1,9% Investment BBB 01% 08% -27% 95%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa  -0,1% -0,3% -1,2% 7,6% EXels A 0,1% 0,7% -3,6% 3,4%
10-15 afios Europa  -0,1% -0,6% | -2,5% 8,5% AA 0,1% 0,8% -38% 1,9%
Total Largo plazo 0,0% 0,3% -2,8% 6,6% Total Investment Grade 01% 0,8% -3,9% 3,5%
5-7 afios USA 0,1% 0,6% -2,0% 1,3%
. 3-5 afios USA 0,0% 0,2% -0,6% 0,9%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,0% 0,0% -02% 6,7%
3-5 afios Europa -02%  13% -22% 13,6%
Total Medio plazo 0,0% 0,5% -1,3% 5,6%
Investment Grade High Yield
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas

Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NzD JPY
USDEUR usD
USDJPY EUR
USDGBP GBP |1,3905 1,1585 1,7949 1,9272 151,84
EURGBP AUD

NzD

JPY

Criptomonedas B

Bloomberg Galaxy Crypto Index

Principales Criptomonedas 350
Cripto %1D %1M %YTD %1A
Bitcoin 3,9% 96,2% 515% 300
Ethereum 1,7% 250
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sComo lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espaia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

120¢/¥0/0€
120t/¥0/€C
1202/¥0/91
1202/¥0/60
120¢/¥0/20
1202/€0/9¢
120z/€0/61
1202/€0/CT
1202/€0/S0
120t/20/9¢
120z/20/6T
T20z/20/Ct
120t/20/S0
1202/T0/6C
120z/T0/CC
1202/T0/ST
1202/T0/80
1202/T0/10

4,80%

10,47

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

120t/v0/0¢€
120T/70/€t
1202/%0/91
1202/¥0/60
1202/¥0/20
1202/€0/9¢
120T/€0/61
120T/€0/TT
1202/€0/S0
1202/20/9¢
120T/20/61
120z/20/TT
1202/20/S0
1202/10/6C
1202/10/TC
120Z/T0/ST
1202/10/80
120Z/T0/10

2,38%

9,47

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

3,13%

10,22

1202/v0/6¢
1202/%0/tt
1202/%0/91
1202/¥0/L0
120¢/¥0/20
1202/€0/S¢
120T/€0/61
120Z/€0/11
1202/€0/¥0
1202/20/vt
1202/20/81
1202/20/11
1202/20/%0
1202/10/8¢
1202/10/1¢
1202/10/¥1
1202/10/L0
0c0z/TT/Te

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

1202/v0/6¢
1202/v0/tt
1202/v0/ST
1202/¥0/80
1202/¥0/10
1202/€0/S¢
120T/€0/81
120T/€0/11
1202/€0/¥0
1202/20/St
1202/20/81
1202/20/11
1202/20/%0
1202/10/8¢
120T/10/1C
120Z/T0/¥1
1202/10/L0
0c0z/TT/TE

2,43%

9,27



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

4,76%

9,24

120t/¥0/6¢
120t/¥0/tt
1202/¥0/ST
1202/¥0/80
1202/¥0/10
1202/€0/S¢
1202/€0/81
1202/€0/1T
1202/€0/%0
120t/20/S¢
1202/20/8T
1202/20/1T
1202/20/%0
1202/T0/8¢
1202/T0/1C
1202/T0/vT
1202/T0/L0
0¢0z/tT/TE

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

9,21%

11,03

1202/v0/6C
1202/¥0/Tt
1202/v0/ST
1202/¥0/80
1202/¥0/10
1202/€0/St
120T/€0/81
120T/€0/11
1202/€0/70
1202/20/St
1202/20/81
1202/20/11
1202/20/v0
1202/10/8¢
1202/10/1¢
1202/10/¥1
1202/10/L0
0c0z/TT/TE
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