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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo
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Valores a cierre de 19/04/2022
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
3830,76 W -0,47% 8694,00 =» -0,06% 446221 A 1,61% 14210,26 A 2,15% 3194,03 => -0,05%

Momento de enfrentar expectativas vs realidad

Ayer los mercados cerraron con un signo muy positivo en Estados Unidos quizas animados por unos resultados empresariales que, aunque
siguen siendo positivos en la mayoria de casos, ya no se ve esa facilidad de las empresas para batir las estimaciones de los analistas. Esto no
necesariamente tiene que deberse a que las cosas estan yendo mal, sino simplemente peor de lo esperado en esos casos. Y es que estos 3
afios de increible tendencia alcista para los mercados de renta variable, especialmente los de Estados Unidos, han podido distorsionar las
expectativas de los inversores y analistas. No es lo mismo que un inversor o analista estime los resultados de una empresa que ha perdido en
los ultimos 3 afios un 60% de su valoracion bursatil que lo haga con una empresa que en el mismo periodo se ha revalorizado un 300%. El ser
humano esta constantemente expuesto a sesgos Y, por desgracia, la evoluciéon de los precios provoca que las estimaciones sean mejores o
peores.

En una situacién como la vivida en los ultimos afios, las expectativas al respecto del mercado de renta variable han estado muy altas. Asi lo
reflejaban los ratios de valoracién hasta la llegada de la inflacion. Ahora las expectativas son algo mas cautas por la inflacion y la guerra, sin
embargo, quizas siga habiendo un exceso de optimismo que tal vez no se ajuste a la realidad. Esto mismo es lo que podria haber sufrido
Netflix, quien ayer tras presentar resultados cayé hasta un 25% en el after-market. Los motivos son que en este primer trimestre del afio
perdié 200 mil suscriptores y las expectativas son de que este afio se pierdan hasta 2 millones en total. Pero es que la compafiia, antes de
presentar resultados en la jornada de ayer, cotizaba a 348 doélares por accion, frente a los cerca de 700 délares que cotizaba en noviembre.
Con esta caida del 25% se sitla entorno 260 délares por accién, lo que representa una caida de mas del 60% en apenas medio afio. Este es el
efecto de un exceso de expectativas optimistas que se convierte en (quizas) un exceso de expectativas pesimistas.

Son en este tipo de situaciones cuando las expectativas se vuelven negativas cuando surgen oportunidades. Los inversores, por suerte y por
desgracia, en estos momentos actian de corazén, movidos por los sentimientos, y no por el cerebro y la racionalidad. Cuando Netflix cotizaba
a un P/E de 70x nadie pensaba que esto podia ocurrir, de hecho, pensaban que todo seguiria yendo igual de bien que hasta ahora, por eso la
gente seguia comprando. Ahora, la empresa cotiza a un P/E de 25x y la gente ya esta viendo como Netflix se estd hundiendo, por eso en un
solo dia la compafiia puede perder 1/4 de su valor. Ni tanto, ni tan poco, es en ese punto intermedio entre el exceso de optimismo y el de
pesimismo donde se encuentra el valor real de la empresay esto ocurre para todas las empresas.

Hoy tendremos resultados de Tesla, de quien también se tienen unas expectativas muy elevadas. Veremos si estas expectativas coinciden con
la realidad. Por ahora, los mercados europeos han abierto con subidas cercanas al 1% mientras que en Estados Unidos los futuros cotizan con
caidas de hasta el 0,50% en el caso del Nasdaq y algo menos en el caso del S&P 500.
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Consumo ciclico 1,9% Growth -1,4% 2,4%
Comunicacion -1,1% Momentum -1,8% 0,5%
Tecnolégico 3,7% Norte América Value 12% 12% -06% 102%
Industriales 1,9% 1,1% Dividend Yield = 1,1% 15% -02% 10,0%
» Consumo basico 1,5% 15,6% Low Volatility | 1,1%  27% -1,7% 10,4%
Norte América Financiero 1,4% 8,7% Total Norte América 1,4% 0,4% -47% 6,7%
Salud 1,0% 12,4% Value -0,2% 1,9% 0,9% 8,4%
Utilities 0,6% 58% 11,9% Momentum -0,5% 2,0%
Materiales 05% 38% 43% 14,2% Europa Dividend Yield = -0,7%
Energia -08%  51% _ Low Volatility = -0,9%
Total Norte América 1,3% 1,7% 0,4% 12,5% Growth -1,0%
Energia 0,8% 24,6% 48,9% Total Europa -0,7% 1,3% -3,7% 8,1%
Tecnolégico 0,2% Low Volatility = -0,7% -0,8%
Industriales 0,0% Dividend Yield -0,8% -0,4%
Utilities -0,4% Emergentes Growth -09% -1,6%
Consumo ciclico -0,5% Value -1,0%  -1,3%
Sips Financiero -05% -0,7% 6,4% Momentum -1,3%  -0,8%
Materiales -05%  1,8% 12%  7,8% Total Emergentes -0,9% -1,0% -9,3% -12,8%
Comunicacién 1,1% 34% 43% 69%
Consumo bésico 13%  1,9% - 7,8%
Salud 4% 56% 38%  238% Variacién 1D
Total Europa -0.5% 11% -31% 8,5% Dividend Yield © Growth ® Low Volatility ®Momentum ®Value
Energia 1,6% - 15,1% 21,8% 3,00%
Materiales 04% 24% 22%
Tecnolégico -0,1%
Industriales -0,6%
) Financiero -0,8% -0,5% )
Asia Utilities 1.2% 0.7% o
Comunicacién -1,3%
Consumo bésico -1,3%
Salud -1,5% oo
Consumo ciclico -1,5%
Total Asia -0,6%
Energia 1,3%
Tecnolégico 0,0%
Industriales 03% -05% oo
Materiales -08% -1,2%
Consumo bésico 13% 0,2%
Emergentes
Financiero -13%  1,1%
Salud o0
Comunicacién
Utilities
Consumo ciclico
Total Emergentes 0,9% -0,1% -10,0% -12,9% -2,00%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Total Medio plazo

-0,4%

1,7% -9,5%

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
Coso kD 1-3 afios Europa -0,3% -0,5% High Yield BB -0,2% -1,3%
1-3 afios USA -02% -0,7% -3,0% CcC 0,0% -1,3%
Total Corto plazo -0,3% -0,6% -3,0% -3,3% Total High Yield 0,1% -1,3% -5,7% -3,4%
10-15 afios Europa -1,0% A -0,7%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,9% Invce;stment AA -0,7%
7-10 afios Europa  -0,7% rade AAA -0,8%
7-10 afios USA -0,8% BBB -0,7%
Total Largo plazo -0,8% -12,3% -11,7% Total Investment Grade -0,7% -4,6% -12,9% -10,3%
3-5 afios Europa 0,0%
et s 3-5 afios USA -0,5%
5-7 afios Europa -0,4%
5-7 afios USA -0,6%
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Divisas

Principales pares
%1D %1M %YTD %1A

Divisa
USDJPY
EURGBP 02% -08% -1,3%
USDGBP 02% 1,3% 4,1%

7.2%

USDEUR -0,1%  21% 54% 11,6%

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas

Matriz de principales divisas
USD EUR GBP AUD NzD JPY

usb
EUR
GBP
AUD
NzD
JPY

1,2998 1,2049

1,7626 1,9294 167,56

Bloomberg Galaxy Crypto Index

150
Cripto %1D %1M %YTD %1A
Bitcoin 1,5% 0,4%
Ethereum
Bitcoin Cash 0,0% 0,1%
100
Dash 1,9%
Litecoin
50
03/01/2022 02/02/2022 04/03/2022 11/04/2022
s ~
Evolucion en el ano
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sComo lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espaia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

70z/v0/8T
Toz/vo/TT
720z/v0/v0
7e0z/€0/8¢
ceoz/€o/Te
Te0z/€0/vT
7z0z/€0/L0
7e0z/20/8¢
zeoz/eo/Te
7eoz/eo/vt
7z0z/20/L0
zeoz/10/T€
teoz/10/ve
7e0z/10/L1
70z/10/0T
7207/10/€0

-16,11%

9,32

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

TT0z/v0/8T
TToe/vo/TT
Tz0z/v0/v0
7T0z/€0/8t
Te0z/€o/1e
Teoz/eo/vT
TT0z/€0/L0
7T0¢/20/8t
TToz/eo/Te
TToz/To/vT
Te0z/eo/L0
zzoz/10/1€
Tz0z/10/v
TT0z/10/L1
7T0z/10/01
7T0z/10/€0

_0)490/0

9,73912

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-5,28%

10,18449

TT0z/vo/€T
TToe/vo/TT
Tz0z/v0/v0
7e0z/€0/8¢
Teoz/eo/Te
TToz/eo/vT
TT0z/€0/0T1
7T0z/€0/v0
Teoz/eo/Te
Tzoz/To/vT
Tz0z/e0/L0
7T02/10/9¢
TT0z/10/vC
TT02/10/90
TT0z/T0/€T
7T02/10/0C

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

_4’930/0

8,98872

TT0z/v0/8T
TToz/vo/TT
TT0z/v0/v0
7e0z/€0/8t
Tzoz/eo/Te
TToz/eo/vT
TT0z/€0/L0
7z0z/20/8t
Teoz/eo/Te
Teoe/eo/vt
Tz0z/e0/L0
zzoez/10/1€
Te0z/10/v
TT0z/10/L1
€T02/10/01
TT07/10/€0



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

=5,79%

8,79

T0z/v0/8T
Toz/vo/TT
720z/v0/v0
teoz/€0/8t
zeoz/€o/te
Teoz/€0/vt
Tz0z/€0/L0
7z0z/20/8¢
teoz/eo/te
7e0z/eo/vt
7z0z/eo/L0
teoz/10/T€
7eoz/10/ve
Te0z/10/LT
7z0z/10/0T
7202/10/€0

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-7,61%

11,55591

TT0z/v0/81
TToe/vo/TT
TT0z/v0/v0
7T0z/€0/8¢
Tzoz/eo/Te
Teoz/eo/vT
Te0z/€0/L0
Tz0z/to/8t
Te0z/eo/1e
Teoz/eo/vt
TT0z/e0/L0
Teoz/10/1€
TT0z/10/vC
TT0z/10/L1
7z0z/10/01
TT07/10/€0
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