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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

X @GesemAV @ www.gesemav.com
Valores a cierre de 06/11/2023
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
4158,64 ¥ -0,38% 9241,50 W -0,56% 436598 = 0,18% 1515493 A 0,37% 3058,41 fd 0,91%

Vuelve la calma a los mercados (por ahora)

Después de la intensa semana que los tipos vivieron la semana pasada, esta parece haberla empezado con algo mas de calma. Ayer los tipos
subieron con cierta fuerza, pero considerando la volatilidad actual del mercado tampoco creo que sea preocupante. De hecho, lo que vimos
fue una correccién de lo que podria ser una nueva tendencia. Recordemos que en una tendencia bajista no solo se ven precios cayendo, ni
siquiera hay por qué pensar que habra necesariamente mas dias de caidas que de subidas. Basta con que en las caidas caigan mas que lo que
suben en las subidas para que se forme una tendencia bajista. Por ahora sigue siendo pronto para hablar de cambio de tendencia, ya que
podriamos estar entrando en un periodo de tendencia lateral. Estas tendencias son las mas peligrosas, ya que confunden tanto a alcistas
como a bajistas y generalmente suele traer mas pérdidas que ganancias. La clave que determinara si la tendencia alcista continla, si se crea
una nueva tendencia bajista o si nos atascamos en una tendencia lateral estara en los datos econémicos. Respecto a esto, ayer conocimos los
PMIs de servicios y compuestos en Europa, los cuales mejoraron respecto los del mes anterior pero mucho menos de lo esperado por los
analistas. Seguimos viendo PMIs muy bajos que anticipan problemas de crecimiento econémico. De hecho, aunque hasta ahora el mercado
estadounidense ha sido el que lideraba el ciclo, todo apunta a que la primera economia en entrar en recesién podria ser la europea,
empezando por la alemana. Por ahora estamos hablando especialmente de los tipos en Estados Unidos, pero simplemente porque en Europa
estan siguiendo el mismo camino y por la clara correlacién que se ha observado estas dos Ultimas semanas entre los mercados y los datos
econdmicos en Estados Unidos. Sin embargo, creo que las primeras sefiales de una nueva tendencia bajista podrian verse en Europa. Esto se
debe a una mayor debilidad de su economia. De hecho, el PMI del conjunto de la Zona Euro no mejoré respecto los niveles del mes anterior, y
este sigue anclado por debajo de 47 en sus minimos en el afio. Esta mafiana hemos conocido el dato de produccion industrial en Alemania, el
cual ha caido un -1.4% mensual frente al -0.1% esperado, indicando que la debilidad econémica no solo es clara, sino que es cada vez mayor.
Para la jornada de hoy tendremos los PMIs en este caso del sector de construccion en Europa. Estos PMIs son mucho mas adelantados incluso
que los PMIs manufactureros. Asi el PMI de construccién anticipa el PMI manufacturero, este anticipa el PMI de servicios y este anticipa el
crecimiento econdémico, o al menos esta es la secuencia légica de estos indicadores. Tendremos también esta tarde el indicador GDPNow de la
Fed de Atlanta. Este es un indicador que intenta replicar el PIB pero que se va actualizando a medida que nuevos datos van saliendo mes a
mes. Asi, se hace una primera estimacién de lo que sera el cuarto trimestre y a medida que vayan saliendo nuevos datos se va ajustando. Por
ahora, la prevision para el 4T es que habrd un crecimiento del 1,2%. Hoy los mercados han abierto de nuevo con caidas, mientras que las
bolsas caen ligeramente.
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico 0,7% 1,7%  38,7% 40,3% Momentum 3,2% 14% -42% -64%
Salud 0,6% -1,8% -56% -2,6% Growth 2,5% 4,0% 0,6% 8,0%
Consumo basico 0,2% 33% | 52% -23% Emergentes Value 1,8% 3,3% 69% 13,9%
Consumo ciclico 02% 12%  26,0% 19,6% Dividend Yield = 16% 31% 96% 17.4%
» Comunicacion 0,1% -16% 40,8% 44,1% Low Volatility = 0,7% 1,0% 1,1% 3,7%
Norte América Industriales -02% -10% 48% 69% Total Emergentes 2,0% 2,6% 28% 7,3%
Utilities -0,3% 6,6% -122% -6,3% Momentum 0,7% 2,4% 2,5% 1,8%
Financiero -04% 16% -10% -18% Growth 05% 06% | 31,2% 31,6%
Materiales -06% 00% -08% 28% Norte América Low Volatility  0,1% 16% 31% 6,7%
Energia 11% -20% -15% @ -7,8% Dividend Yield -0,3% 05% | 27% 05%
Total Norte América -01% 0,8% 84% 9,3% Value -04% 0,6% | -26% -15%
Energia 07% 01%  7,0% 2,1% Total Norte América 01% 1,2% 6,3% 7,8%
Salud 06% | 84% 23% 41% Momentum 01% 09% 53% 68%
Consumo basico -01% 1,0% @ 23% -16% Value -01% -08% 3,0% 57%
Financiero -02% -11% 53% 10,5% Europa Low Volatility -0,1% 02% 56% 7.9%
Materiales -0,2% 2,1% -3,1% -0,6% Growth -0,1% 0,5% 4,3% 6,7%
S Comunicacion -04% 04% 57% 24% Dividend Yield -02% 03% 59% 94%
Industriales -04% -09% 6,1%  92% Total Europa -0,1% 0,2% 4,8% 7,3%
Consumo ciclico -04% -02% 41% 10,5%
Utilities -06% 53% 0,4% 5,9%
Tecnolégico 06% 36% 139% 17.2% Variacion 1D
Total Europa 0.2% 0.7% 3,9% 6,0% Dividend Yield Growth ®Low Volatility mMomentum ™Value
Industriales 28% 31% 55% 12,2% 4,00%
Tecnologico 25% 49% 158% 23,5%
Comunicacion 24% 23% -06% 159%
Consumo ciclico 24% 36% 54% 14,9%
i Materiales 24% 42% 04% 10,3% 3.00%
Salud 1,8% 28% | -84% -31%
Consumo bésico 1,1% 1.3% | -59% 4,1%
Financiero 1,0% 21% 03% 13,0%
Utilities 0,8% 34% -103% -2,7%
2,00%
Energia 02% 10% 20% 04%
Total Asia 1,7% 2,9% 0,4% 8,8%
Industriales 39% 25% -1,7% 17%
Materiales 35% 36% @ -52% -09%
Salud 34% 78% -18% 15% oo
Comunicacion 28% 24% -02% 18,6%
Consumo ciclico 25% 29% | -37% 98%
Emergentes
Tecnolégico 24%  46% 179% 26,9%
Financiero 13%  36% 47% 7.3% 0.00% -
Consumo basico 0,8% 4,3% 0,0% 5,5% I
Utilities 0,6% 43%  -85% -7,5%
Energia 05% 29% 19.3% 17,5%
Total Emergentes 2,2% 3,9% 2,1% 8,0% -1,00%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracion Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios E -0,1% 0,7% 3,0% 4,8% BB 01% 1,4% 62% 8,7%
Corto plazo afos Europa ° ° ° ° High Yield . ° 0 °
1-3 aflos USA -0,1% 0,7% 2,6% 3,9% CCC -0,1% 0,4% [ 10,7% 11,0%
Total Corto plazo 01% 0,7% 2,8% 4,4% Total High Yield 0,0% 09% 8,4% 9,9%
10-15 afios Europa -0,7% 1,8% 3,6% 57% A -04% | 1,6% -0,3% 4,7%
Largo plazo 10-15 afios USA -0,6% 2,0% -0,3% 6,4% Investment AA 04% [ 1,7% -1,1% 43%
7-10 afios Europa  -0,5% 1,5%  3.6% 57% Grade AAA 0,6%  20% -28% 3,1%
7-10 afios USA -0,5% 16% -21% 2,3% BBB -04% | 16% 08% 6,2%
Total Largo plazo -0,6% 1,7% 1,2% 5,0% Total Investment Grade -0,5% 1,7% -0,8% 4,6%
3-5 afios Europa -0,1% | 26% 32% 99%
. 3-5 afios USA -0,3% 12% 1,3% 3,8%
Medio plazo
5-7 afios Europa -0,3% 1,1%  4,1% 5,6%
5-7 afios USA -04% 14% -0,1% 3,2%
Total Medio plazo -0,3% 1,6% 21% 5,6%
—— Investment Grade High Yield
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Matriz de principales divisas

Principales pares

1IV1Sas

D

€T0T/T1/90
¢€c0ot/ot/0¢
€70t /01/9T
£207/01/60
€c0t/0o1/T0
€c0t/60/ST
£€207/60/81
€20tT/60/11T
€70T/60/70
€207/80/8¢
£€20T/80/1T
€20T/80/71
€20t/80/L0O
¢roc/Lo/te
¢coc/LofYe
¢coc/Lo/LT
¢roc/Lo/ot
€c0t/Lo/co
€707/90/9T
€207/90/61
¢€roc/o0o/cT
€707/90/50
£€c07/50/6¢T
¢rot/so/ce
€20t/S0/ST
€20t/50/80
£€z0t/S0/10
¢coe/vo/ve
ceoe/vo/Lt
¢roc/vo/ot
¢coe/70/co
¢roc/co/Lt
¢€cotc/co/oT
¢oz/co/ct
£€20T/20/90
¢cocjco/le
2, €z07/70/0T
be ¢roz/co/ct
Y €207/20/90
\ ¢roc/to/o¢
. W ¢zoz/10/cT
$ €70t /10/91
A\ €20t/10/60
€20t/10/20

NZD JPY
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Bloomberg Galaxy Crypto Index

Evolucion en el afio
Ethereum e Bitcoin Cash

O

Principales Criptomonedas

Cripto
Bitcoin

-0,5%
%YTD % 1A

Bitcoin

% 1M
-0,9%
0,5%
-1,4%

% 1M
10,7%

%1D
0,3%
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%1D
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sComo lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espaia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

€c0z/0t/1¢€
€c0z/ot/cT
€202/60/L¢
€202/60/1T
€202/80/v¢
€202/80/80
€202/L0/1¢
€202/L0/S0
€20¢/90/61
€202/90/10
€202/S0/91
€202/¥0/8¢
€20¢/v0/TT
€20¢/€0/Lt
€202/€0/60
€20¢/20/1¢
€202/20/€0
€202/10/81
€202/10/20

-5,19%

6,94

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

€20¢/0T/1€
€20¢/0T/€T
€202/60/LT
€202/60/1T
€202/80/v7¢
€202/80/80
€202/L0/TC
€202/L0/S0
€202/90/61
€202/90/10
€202/S0/91
€202/10/8¢
€20¢/v0/TT
€20t/€0/LT
€202/€0/60
€202/20/1C
€20¢/20/€0
€20¢/10/81T
€202/10/20

4,76%

9,75

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

5,72%

10,29

€202/11/10
€20¢/0T/0T
€202/60/LT
€202/60/1T
€202/80/81
€202/80/80
€202/80/L0
€202/L0/¥0
€202/90/61
€202/90/10
€202/S0/91
€202/S0/10
€20z/€0/€t
€20¢/0/0T
€20¢/€0/0T
€202/20/1C
€20¢/20/€0
€202/10/81
€202/10/90

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

€20z/0T/1¢€
€202/0T/€T
€202/60/LT
€202/60/1T
€202/80/vt
€202/80/80
€202/L0/TC
€20¢/L0/S0
€202/90/6T
€202/90/10
€202/S0/91
€202/10/8¢
€20¢/v0/TT
€20z/€0/LT
€202/€0/60
€20¢/20/1C
€20¢/20/€0
€202/10/81
€202/10/20

5,24%

8,88



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

~3,43%

7,61

€20z/0T/1€
€202/0T/€T
€202/60/L¢
€202/60/1T
€202/80/v¢C
€202/80/80
€20¢/L0/1C
€20¢/L0/S0
€202/90/61
€202/90/10
€202/50/91
€20¢/¥0/8¢
€202/¥0/CT
€20t/€0/L¢
€202/€0/60
€20¢/20/1¢
€20¢/20/€0
€202/T0/8T
€20¢/T0/20

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

6,52%

11,02

€20z/0T/1¢€
€20¢/0T/€T
€202/60/LT
€202/60/1T
€202/80/vt
€202/80/80
€202/L0/TC
€20¢/L0/S0
€202/90/6T
€202/90/10
€202/S0/9T
€20¢/10/8t
€20¢/v0/TT
€20t/€0/LT
€202/€0/60
€202/20/1¢
€20¢/20/€0
€202/10/81
€202/10/20
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