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Un paseo matinal por los mercados
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Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite

Último

Después de la intensa semana que los tipos vivieron la semana pasada, esta parece haberla empezado con algo más de calma. Ayer los tipos
subieron con cierta fuerza, pero considerando la volatilidad actual del mercado tampoco creo que sea preocupante. De hecho, lo que vimos
fue una corrección de lo que podría ser una nueva tendencia. Recordemos que en una tendencia bajista no solo se ven precios cayendo, ni
siquiera hay por qué pensar que habrá necesariamente más días de caídas que de subidas. Basta con que en las caídas caigan más que lo que
suben en las subidas para que se forme una tendencia bajista. Por ahora sigue siendo pronto para hablar de cambio de tendencia, ya que
podríamos estar entrando en un periodo de tendencia lateral. Estas tendencias son las más peligrosas, ya que confunden tanto a alcistas
como a bajistas y generalmente suele traer más pérdidas que ganancias. La clave que determinará si la tendencia alcista continúa, si se crea
una nueva tendencia bajista o si nos atascamos en una tendencia lateral estará en los datos económicos. Respecto a esto, ayer conocimos los
PMIs de servicios y compuestos en Europa, los cuales mejoraron respecto los del mes anterior pero mucho menos de lo esperado por los
analistas. Seguimos viendo PMIs muy bajos que anticipan problemas de crecimiento económico. De hecho, aunque hasta ahora el mercado
estadounidense ha sido el que lideraba el ciclo, todo apunta a que la primera economía en entrar en recesión podría ser la europea,
empezando por la alemana. Por ahora estamos hablando especialmente de los tipos en Estados Unidos, pero simplemente porque en Europa
están siguiendo el mismo camino y por la clara correlación que se ha observado estas dos últimas semanas entre los mercados y los datos
económicos en Estados Unidos. Sin embargo, creo que las primeras señales de una nueva tendencia bajista podrían verse en Europa. Esto se
debe a una mayor debilidad de su economía. De hecho, el PMI del conjunto de la Zona Euro no mejoró respecto los niveles del mes anterior, y
este sigue anclado por debajo de 47 en sus mínimos en el año. Esta mañana hemos conocido el dato de producción industrial en Alemania, el
cual ha caído un -1.4% mensual frente al -0.1% esperado, indicando que la debilidad económica no solo es clara, sino que es cada vez mayor.
Para la jornada de hoy tendremos los PMIs en este caso del sector de construcción en Europa. Estos PMIs son mucho más adelantados incluso
que los PMIs manufactureros. Así el PMI de construcción anticipa el PMI manufacturero, este anticipa el PMI de servicios y este anticipa el
crecimiento económico, o al menos esta es la secuencia lógica de estos indicadores. Tendremos también esta tarde el indicador GDPNow de la
Fed de Atlanta. Este es un indicador que intenta replicar el PIB pero que se va actualizando a medida que nuevos datos van saliendo mes a
mes. Así, se hace una primera estimación de lo que será el cuarto trimestre y a medida que vayan saliendo nuevos datos se va ajustando. Por
ahora, la previsión para el 4T es que habrá un crecimiento del 1,2%. Hoy los mercados han abierto de nuevo con caídas, mientras que las
bolsas caen ligeramente.

@GesemAV www.gesemav.com

Vuelve la calma a los mercados (por ahora)

El mundo en un vistazo



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

0,7% 1,7% 38,7% 40,3% 3,2% 1,4% -4,2% -6,4%

0,6% -1,8% -5,6% -2,6% 2,5% 4,0% 0,6% 8,0%

0,2% 3,3% -5,2% -2,3% 1,8% 3,3% 6,9% 13,9%

0,2% 1,2% 26,0% 19,6% 1,6% 3,1% 9,6% 17,4%

0,1% -1,6% 40,8% 44,1% 0,7% 1,0% 1,1% 3,7%

-0,2% -1,0% 4,8% 6,9% 2,0% 2,6% 2,8% 7,3%

-0,3% 6,6% -12,2% -6,3% 0,7% 2,4% 2,5% 1,8%

-0,4% 1,6% -1,0% -1,8% 0,5% 0,6% 31,2% 31,6%

-0,6% 0,0% -0,8% 2,8% 0,1% 1,6% 3,1% 6,7%

-1,1% -2,0% -1,5% -7,8% -0,3% 0,5% -2,7% 0,5%

-0,1% 0,8% 8,4% 9,3% -0,4% 0,6% -2,6% -1,5%

0,7% -0,1% 7,0% 2,1% 0,1% 1,2% 6,3% 7,8%

0,6% -3,4% 2,3% 4,1% 0,1% 0,9% 5,3% 6,8%

-0,1% 1,0% -2,3% -1,6% -0,1% -0,8% 3,0% 5,7%

-0,2% -1,1% 5,3% 10,5% -0,1% 0,2% 5,6% 7,9%

-0,2% 2,1% -3,1% -0,6% -0,1% 0,5% 4,3% 6,7%

-0,4% 0,4% 5,7% 2,4% -0,2% 0,3% 5,9% 9,4%

-0,4% -0,9% 6,1% 9,2% -0,1% 0,2% 4,8% 7,3%

-0,4% -0,2% 4,1% 10,5%

-0,6% 5,3% 0,4% 5,9%

-0,6% 3,6% 13,9% 17,2%

-0,2% 0,7% 3,9% 6,0%

2,8% 3,1% 5,5% 12,2%

2,5% 4,9% 15,8% 23,5%

2,4% 2,3% -0,6% 15,9%

2,4% 3,6% 5,4% 14,9%

2,4% 4,2% 0,4% 10,3%

1,8% 2,8% -8,4% -3,1%

1,1% 1,3% -5,9% 4,1%

1,0% 2,1% 0,3% 13,0%

0,8% 3,4% -10,3% -2,7%

0,2% 1,0% 2,0% 0,4%

1,7% 2,9% 0,4% 8,8%

3,9% 2,5% -1,7% 1,7%

3,5% 3,6% -5,2% -0,9%

3,4% 7,8% -1,8% 1,5%

2,8% 2,4% -0,2% 18,6%

2,5% 2,9% -3,7% 9,8%

2,4% 4,6% 17,9% 26,9%

1,3% 3,6% 4,7% 7,3%

0,8% 4,3% 0,0% 5,5%

0,6% 4,3% -8,5% -7,5%

0,5% 2,9% 19,3% 17,5%

2,2% 3,9% 2,1% 8,0%
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% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

-0,1% 0,7% 3,0% 4,8% 0,1% 1,4% 6,2% 8,7%

-0,1% 0,7% 2,6% 3,9% -0,1% 0,4% 10,7% 11,0%

-0,1% 0,7% 2,8% 4,4% 0,0% 0,9% 8,4% 9,9%

-0,7% 1,8% 3,6% 5,7% -0,4% 1,6% -0,3% 4,7%

-0,6% 2,0% -0,3% 6,4% -0,4% 1,7% -1,1% 4,3%

-0,5% 1,5% 3,6% 5,7% -0,6% 2,0% -2,8% 3,1%

-0,5% 1,6% -2,1% 2,3% -0,4% 1,6% 0,8% 6,2%

-0,6% 1,7% 1,2% 5,0% -0,5% 1,7% -0,8% 4,6%

-0,1% 2,6% 3,2% 9,9%

-0,3% 1,2% 1,3% 3,8%

-0,3% 1,1% 4,1% 5,6%

-0,4% 1,4% -0,1% 3,2%

-0,3% 1,6% 2,1% 5,6%
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7-10 años USA BBB

Europa Estados Unidos

3-5 años Europa

Tipo Nombre Tipo Nombre

BB

1-3 años USA CCC

Total Medio plazo

High Yield

Total High Yield

AAA

Investment 
Grade

3-5 años USA

Total Investment Grade

Corto plazo

Total Largo plazo

Largo plazo

Medio plazo
5-7 años Europa

Total Corto plazo

10-15 años Europa

1-3 años Europa

Duración Rating

A

10-15 años USA

5-7 años USA

AA

7-10 años Europa
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% 1 D % 1 M % YTD % 1 A USD EUR GBP AUD NZD JPY

0,5% 1,1% 14,7% 2,3% USD 0,933 0,8101 1,5411 1,6767 150,07

0,3% -0,9% -2,4% -6,7% EUR 1,0718 0,8682 1,6515 1,7969 160,84

0,2% 0,5% -2,0% -0,2% GBP 1,2344 1,1518 1,9022 2,07 185,25

0,1% -1,4% -0,5% -6,5% AUD 0,6489 0,6055 0,5257 1,0881 97,383

NZD 0,5964 0,5565 0,4831 0,919 89,494

JPY 0,0067 0,0062 0,0054 0,0103 0,0112

% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

1,2% 27,0% 109,1% 69%

3,5% 20,0% 55,3% 20%

1,7% 10,7% 142,7% 105%

7,5% 19,7% -30,2% -33%

7,5% 18,5% -1,0% 9%
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Cripto

Bitcoin

Ethereum

Bitcoin Cash

Dash

Litecoin

Evolución en el año

Principales pares Matriz de principales divisas

Bloomberg Galaxy Crypto Index
Principales Criptomonedas

USDJPY

USDGBP

EURGBP

USDEUR

Divisa

Divisas

Criptomonedas
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Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en España

ISIN: ES0168799007

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Gesem Gestión Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los más perfiles más conservadores.

ISIN: ES0142046020

¿Cómo lo están haciendo nuestros fondos asesorados?

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

6,94 -5,19%

4,76%9,75

10,29 5,72%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

8,88 5,24%
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Gesem Cygnus PP

Código DGS: N5213

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

11,02 6,52%

   Mas información en nuestra web

El plan de pensiones perfecto para los perfiles más 
conservadores.

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

7,61 -3,43%

Valor liquidativo Rentabilidad en el año
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