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Un paseo matinal por los mercados
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Parece que lo peor de la tormenta DeepSeek ya ha pasado
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

3 @csmBAV @ www.gsmav.es

Valores a cierre de 30/01/2025

EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
528221 A 0,99% 12419,60 #h 1,08% 6071,17 A 0,53% 21508,12 #h 0,45% 3250,60 = -0,06%

Los resultados empresariales se imponen a DeepSeek

Ha durado poco la alegria de los bajistas crénicos a los que cualquier ocasiéon es buena para atisbar el fin del
mundo (de los mercados en este caso). En esta ocasiéon con la excusa de la irrupcién de DeepSeek. Ayer las
americanas volvieron a subir dejando las pérdidas de la semana practicamente en nada. En Europa el panorama en
aun mejor y acumula subidas de mas del 1% en esta ultima semana del mes de enero un mes, que, a falta del
cierre de hoy, sera excepcional con subidas cercanas al 8%.

En el plano econémico, ayer tuvimos reunion del BCE que bajo los tipos otro cuarto de punto hasta el 2.75%,
Lagarde afirmd que la actual politica monetaria sigue siendo restrictiva lo que deja la puerta abierta a una nueva
bajada de tipos en el mes de marzo.

Con el débil crecimiento econémico de Europa, lastrada por las economias alemana y francesa y una inflacién, que,
aunque todavia por encima del 3%, parece estar bajo control, el BCE todavia tiene margen para seguir bajando los
tipos hasta llegar al llamado nivel de tipos neutral, un nivel que no enfria ni estimula la economia. Un nivel que el
BCE tampoco se ha mojado en decir donde esta (entre rango tan amplio como entre 1.75% y 2.75% ha dicho en
algun momento, lo que es tanto como no decir nada) y que el mercado considera que estaria entre el 2% y 2.25%.
Seguimos en plena temporada de resultados, ayer cotizaron algunos de los publicados al cierre del miércoles. En la
parte negativa tenemos a Microsoft con caidas del 6% al decepcionar en la parte de la nube, mientras que IBM
subi6 cerca de un 13% gracias a la fuerte mejora de sus pedidos relacionados con la Inteligencia artificial.

Anoche publicé la mayor companiia por capitalizacion del mundo, Apple, aunque las ventas mejoraron lo esperado el
beneficio se situd en la parte baja de lo esperado por los analistas. Las ventas de Iphones se estancaron (caidas del
0.8%) pero fueron mas que compensadas por la parte de servicios que crecié un 14%. La preocupacion sigue
viniendo de China, donde las ventas no terminan de despegar y en este primer trimestre cayeron un 11% (18.500
millones $) cuando el consenso esperaba que superaran los 21.500 millones. China que llego a tener un peso en las
ventas de la compania superior al 20% se ha situado ya por debajo del 15%. En cualquier caso, las previsiones en
general para el conjunto del afio han agradado al mercado y hacen que la cotizacién venga subiendo mas de un 3%.
Esta mafiana hemos conocido datos de ventas al por menor Alemania muy flojos, se esperaba que se mantuvieran
sin cambios en el mes de diciembre y han caido un 1.6%. En Francia se ha publicado el IPC que cae 2 décimas en
diciembre dejando la tasa interanual en el 1.8%, una buena noticia desde el lado de los tipos pero que refleja
también la débil situacion de la economia francesa.

En las bolsas, China sigue cerrado, mientras que en Japon se ha impuesto el rojo. Los futuros americanos vienen
subiendo, en especial el Nasdaq (+0.70%) impulsado por la buena acogida de las previsiones de Apple, lo que
ayuda también a una positiva apertura en Europa.

*Rentabilidad a fecha de 30/01/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Utilities 2,1% 3,4% 34% 27,5% Momentum 1,4% 5,1% 51% 37,4%
Materiales 14% 73% 73% 12,7% Low Volatility | 1,2% 4,6% 4,6% 18,1%
Industriales 12% 56% 56% 21,6% Norte América Value 09% 49% 49% 16,8%
Salud 1,1% 7,0% 7,0% 5,3% Dividend Yield = 0,6% 3,7% 3,7% 14,0%
ot At Comunicacion 11% 81% 81% 42,0% Growth 04% 23% 23%  339%
Consumo basico 11% 25% 25% 12,8% Total Norte América 09% 4,1% 4,1% 24,0%
Financiero 1,0% 69% 69% 33,9% Growth 08% 64% 64% 7,9%
Consumo ciclico 07%  45% 45% 393% Value 08% 62% 62% 13,5%
Energia 06% 45% 45% 97% Europa Momentum 08% 72% 72% 256%
Tecnolégico -04% -1,5% -1,5% 28,6% Low Volatility = 0,8% 51% 51% 153%
Total Norte América 1,0% 48% 4,8% 23,3% Dividend Yield 06% 54% 54% 16,6%
Energia 1,6% 52% 52% -22% Total Europa 0,8% 6,0% 6,0% 158%
Tecnoldgico 13%  72% 72% 91% Dividend Yield 04% 16% 1,6% 164%
Utilities 1,1% 1,4% 1,4% 2,4% Value 0,4% 1,7% 1,7%  10,3%
Consumo basico 1,0% 28% 28% | -3,3% Emergentes  Low Volatility 03% 04% 04% 7,3%
Industriales 0,9% 6,1% 6,1% 18,8% Momentum 03% -05% -0,5% 14,6%
Europa Comunicacion 0,9% 8,7% 8,7% 16,7% Growth 0,3% 2,2% 22% 19,5%
Materiales 08% 45% 45% 32% Total Emergentes 03% 1,1% 1,1% 13,6%
Consumo ciclico 0,8% | 80% 80% 6,9%
Salud 0,7% 6,1% 6,1% 4,7%
Financiero 04%  86% 86% 289% Variacion 1D
Total Europa 09% 59% 59% 85% m Dividend Yield = Growth Low Volatility = Momentum M Value
Energia 08% -05% -0,5% | -10,5% 2,00%
Comunicacion 06% 21% 21% 222%
Consumo ciclico 06% 14% 14% 122%
Consumo basico 05% -08% -08% | -43%
Materiales 05% 08% 0,8% |-16,0%
Asia
Utilities 04%  -54% -54% -2,5%
Industriales 04% -07% -07% 7,0%
Salud 0,4% 0,8% 0,8% 0,7%
Financiero 03% 1,9% 1,9% 20,6%
Tecnoldgico 0,0% 3,8% 3,8% 203%
Total Asia 04% 03% 03% 5,0%
Materiales 1,0% 39% 39%  -84% o
Energia 09% 14% 1,4% | -88%
Utilities 0,7% | 23% -23% 0,9%
Salud 05% -0,3% -0,3% 7,4%
Consumo basico 05% 01% 0,1% | -5,6%
Emergentes
Financiero 04% 22% 22% 150%
Comunicacion 03% 06% 06% 238%
Consumo ciclico 03% 16% 16% 257%
Industriales 02% 06% 06% 8,0%
Tecnolégico -01% 41% 41% 30,8%
Total Emergentes 0,5% 1,2% 1,2% 8,9% 0,00%

Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% 05% 05% 53% , : BB 0,1% 03% 0,3% 7,6%
Corto plazo urop ° ° ° . High Yield ° 0 0 0
1-3 afios USA 00% 04% 04% 4,4% CcccC 01% 15% 1,5% 17,6%
Total Corto plazo 0,0% 0,5% 0,5% 4,9% Total High Yield 0,1% 0,9% 0,9% 12,6%
10-15 afios Europa | 0,6% -02% -0,2% 3,4% A 01% 07% 0,7% 2,6%
10-15 afios USA 02% @ 0,9% 09% 2,5% Investment AA 02% 07% 0,7% 1,6%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa | 0,5% 0,0% 0,0% | 4,6% Lace AAA 02% 0,7% 0,7% -0,6%
7-10 afios USA 02% 08% 08% 16% BBB 0,1% 08% 0,8% 3,8%
Total Largo plazo 0,4% 0,4% 0,4% 3,0% Total Investment Grade 0,2% 0,7% 0,7% 1,8%
3-5 afios Europa 0,4% 06% 06% -0,9%
. 3-5 afios USA 0,1% 0,6% 0,6% 3,5%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,4% 0,0% 0,0% @ 5,0%
5-7 afios USA 0,1% 08% 0.8% 2,6%
Total Medio plazo 0,2% 0,5% 05% 2,6%
Investment Grade —— High Yield
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDEUR 04%  -04% usD
USDGBP 0,8% 0,8% 2,2% EUR
EURGBP  0,0% 1,9% GBP | 1,242 1,195 2,204 191,6
USDJPY  -06% -19% -19% AUD

NZD
JPY

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 1,3% 121% 12,1%

Ethereum 3,3%
Bitcoin Cash = 3,9%
Dash 3,4%

Litecoin

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
10,02 5,91%
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Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.
ISIN: ES0142046012
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
10,87 0,54%
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Gesem Gestion Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
11,39 1,03%
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Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.
ISIN: ES0142046020
Valor liquidativo Rentabilidad en el afio
9,69 0,33%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

8,492493637 0,85%

© B P P DD P P DD P D D
Supvnovavilonoreiooniiy
\°\°\°\ \°\ \°\°\°¢°o,\°°\°

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,63 2,73%
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Mas informacion en nuestra web




