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Un paseo matinal por los mercados
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Grafico del dia

PIucho ojo con invertir en deuda a largo, la curva todavia puede inclinarse mucho mas

1Daily 2/3/2020 - 1/30/2025 M Market Matr

J W

rix US Sell 2 Year & Buy 10 Year Bond Yield Spread - Last Price

M M”\

/|

Sep

Dec”  Mar Jun~ | Sep. | Dec

2020 2021
'Source: GSM&B Agencia de Valores, Bloomberg

UsYC210 Index (Market Hatrix US Sell 2 Year & Buy 10 ¥ear Bond Yield Spread) Plantilla para RRSS Daily 01FEB2020-30JAN202S

N
WJ\M ‘\\rww] o

2073

30-Jan-2025 09:45:34




30/01/2025

Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

W @GsSMBAV @ www.gsmav.es
Valores a cierre de 29/01/2025
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
5230,66 A 0,67% 12286,50 A 1,09% 6039,31 W -0,47% 21411,46 ¥ -0,24% 3250,60 => -0,06%

La Fed no da susto, turno del BCE

Durante toda la jornada de ayer los mercados cotizaron de manera algo erratica, especialmente en Estados Unidos.
La jornada empezé con las bolsas europeas subiendo, llegando incluso a marcar nuevos maximos histéricos. Por su
parte, los futuros americanos también parecia que iban a disfrutar de una nueva sesién positiva y todo apuntaba a
que los mercados buscarian recuperar los niveles previos a las caidas del lunes. Sin embargo, no tardaron mucho
en empezar a flojear y, con la apertura americana, los indices americanos ya caian. Los tipos, por su parte, también
habian empezado la jornada con caidas que, a medida que iba progresando la sesion, iban retrocediendo poco a
poco.

Los ojos estaban puestos en la reunion de la Fed donde se iba a tomar la decisiéon de qué hacer con los tipos de
interés y, sobre todo, se iba a tener nueva informacién sobre el nuevo punto de vista de la Fed respecto la economia
norteamericana. La decision no sorprendié ni a analistas ni a los mercados quienes apenas reaccionaron. Lo Unico
que se observo fue un aumento ligero en la volatilidad en la renta variable, aunque nada realmente preocupante.
Entrando en profundidad acerca de lo que se comunicé en la decision de los tipos hubo algunos cambios con
respecto a las anteriores decisiones. Lo mas destacado es que anteriormente se hablaba de que la inflacion estaba
corrigiendo a un ritmo bueno y preocupaba el aumento en el desempleo mientras que ahora el discurso ha
cambiado a uno en el que se habla de estabilizacion en el desempleo y una estabilizacion de la inflacion en niveles
“algo elevados”.

Se confirma ese cambio de realidad que los datos nos llevan mostrando durante meses. La economia americana ha
tocado suelo y lo que viene de ahora en adelante parece que serd mayor crecimiento, especialmente si Donald
Trump ayuda con su programa fiscal expansivo. Por tanto, no esperemos bajadas de tipos importantes este afio v,
aunque la curva de tipos esté ya en positivo, es decir, los tipos a largo plazo sean superiores a los del corto plazo,
mucho ojo con lanzarse a invertir en bonos a largo plazo porque si las expectativas de crecimiento mejoran la curva
de tipos podria seguir inclindndose. Recordemos que la curva se puede inclinar o bien porque los tipos a largo
suban mas que los de corto o bien porque los tipos a corto caigan mas que los tipos a largo. Dado que no se
esperan bajadas de tipos en el corto plazo, si viene esa inclinaciéon de la curva sera con mayores subidas de tipos
en el largo plazo.

Por otro lado, hoy tenemos la reunién del BCE. Ya lo comentdbamos ayer, la situacién aqui no es tan clara como lo
es en Estados Unidos. Mientras que ahi los datos llevan meses apuntando en esta direccion en Europa hay
indicadores que dan esperanza, pero otros que todavia siguen preocupando. Esto es perfectamente normal ya que
hay indicadores que tardan mucho mas en reaccionar. Sin embargo, el Unico motivo por el que nos interesa
identificar las tendencias de crecimiento es para extrapolarlo a tendencias de beneficios. Por lo que si no queda
claro si el crecimiento esta cayendo, subiendo o plano, lo mejor es observar la tendencia de los beneficios.
Respecto a esto, creo que la tendencia es, cuanto menos, positiva. De nuevo, no es algo generalizado, pero si algo
que se puede observar con cierta facilidad. Sin ir mas lejos, los bancos que son uno de los sectores que mas
dependen del crecimiento econdémico, siguen presentando datos espectaculares. Hoy BBVA ha presentado sus
resultados ofreciendo un crecimiento anual de los beneficios del 39,1%. Y no, no es por los mayores tipos ya que en
2024 los tipos han, de hecho, caido.

Otro dato que conoceremos hoy seran datos de PIB en algunos paises europeos como Francia, Italia, Alemania,
Espana y del conjunto de la Zona Euro, por lo que podremos tener también referencias macro sobre cémo esta
siendo el crecimiento econdmico aqui en Europa que nos ayudaran a entender también el mensaje que puedan dar
hoy los miembros del BCE. Por ahora, en el mercado se respira cierto optimismo con las bolsas y los bonos
subiendo.

*Rentabilidad a fecha de 29/01/2025
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD % 1A Region Factor %1D % 1M %YTD %1A
Comunicacion 03% 61% 6,9% 350% Momentum 1,0% 67% 63% 244%
Consumo bésico 03% 15% 14% 10,8% Value 05%  6,0% 54% 126%
Energia 02%  52% 39% 7,3% Europa Growth 05%  6,0% 55% 7,0%
Utilities 01% 1,2% 1,3%  24,4% Dividend Yield 04% = 54% 48% 16,0%
ot At Financiero 0,0% 59% 59% 31,1% Low Volatility 02% = 4,7% 4,3% 14,6%
Materiales 00% 62% 58% 9,8% Total Europa 0,5% 5,7% 5,2% 14,9%
Industriales -04% 42% 43% 18,8% Momentum 05% -12% -08% 14,1%
Consumo ciclico -05% 28% 38%  358% Growth 04% 15% 2,0% 18,1%
Salud -06% 6,0% 5,8% 3,9% Emergentes Value 0,2% 1,3% 1,4% 9,8%
Tecnolégico 11%  -21% -1,1% 26,4% Low Volatility 0,1% 0,0% 0,0% 6,8%
Total Norte América -0,2% 3,7% 3,8% 20,3% Dividend Yield 0,0% 13% 12% 16,0%
Tecnolégico 27% 64% 58% 7,0% Total Emergentes 0,2% 0,6% 0,8% 13,0%
Comunicacion 18% 81% 78% 155% Dividend Yield 0,1% = 35% 31% 12,1%
Industriales 1,0% 56% 52% 17,5% Momentum  -0,1% 32% 37% | 327%
Financiero 08%  88% 82% 285% Norte América Value -02% 43% 40% 14,7%
Energia 03%  50% 3,6% @ -43% Low Volatility -02% 34% 33% 157%
Europa Salud 0,2% 5,8% 53% 4,5% Growth -0,7%  0,9% 1,9%  30,6%
Utilities 02% 07% 03% 2,3% Total Norte América -0,2% 3,0% 3,2% 21,1%
Materiales -02% 44% 36% 25%
Consumo ciclico -06% 7,7% 72% 58%
Consumo basico 06% 25% 1,8% | -4,4% Variacion 1D
Total Europa 0,6% 55% 49% 7,5% Hm Dividend Yield = Growth m Low Volatility =~ Momentum MValue
Industriales 1,0% -12% -11% 8,1% 2,00%
Consumo ciclico 1,0% 09% 08% 12,4%
Tecnolégico 07% 3,0% 3,8% 192%
Utilities 05% | -56% -58% -1,7%
Salud 0,5% 0,2% 0,5% 1,6%
Asia
Financiero 04% 11% 1,5% 21,6%
Energia 03% -07% -13%  -10,4%
Comunicacion 02% 11% 1,5% 21,1% 1,00%
Consumo bésico 01% -13% -13%  -41%
Materiales -02% -02% 0,3% | -15,8%
Total Asia 0,5% -0,3% -0,1% 5,2%
Materiales 09% 29% 2,9% | -94%
Industriales 06% 05% 04% 7,7%
Salud 04% -10% -09% 6,6%
Consumo ciclico 04% 16% 14% 247% 0,00%
Financiero 03% 15% 1,8% 148%
Emergentes
Tecnoldgico 02% 32% 42% 285%
Utilities 01% | 2,7/% -3,0% 0,9%
Comunicacion 0,0% -01% 03%  222%
Energia -01% 12% 0,6% | -9,0%
Consumo bésico -01% -05% -0,4% | -6,0%
Total Emergentes 0,3% 0,7% 0,7% 8,1% -1,00%

Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D % 1M %YTD %1A
1-3 afios Europa 0,0% @ 05% 05% 5,5% , : BB 0,1% 0,2% 02% 7,4%
Corto plazo urop ° . ° . High Yield . 0 0 0
1-3 afios USA 00% 04% 04% 4,6% CcccC 0,0% [ 1,5% 1,5% 17,3%
Total Corto plazo 0,0% 0,4% 0,4% 5,0% Total High Yield 01% 0,8% 0,8% 12,4%
10-15 afios Europa = 0,0% -0,8% -0,8% 3,9% A -0,1% 04% 0,6% 2,9%
10-15 afios USA -02% 0,3% 0,7% 2,8% Investment AA -0,1% 0,3% 06% 1,8%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa | 0,0% @ -0,5% -0,5%  4,9% Lace AAA -0,2% 02% 05% -0,4%
7-10 afios USA 00% 04% 06% 2,0% BBB -0,1% 04% 0,6% 4,0%
Total Largo plazo 0,0% -0,1% 0,0% 3,4% Total Investment Grade -0,1% 0,3% 0,6% 21%
3-5 afios Europa 0,0% 0,0% 02% -0,6%
. 3-5 afios USA -0,1% 0,5% 0,6% 3,8%
Medio plazo
5-7 afios Europa 0,0% -0,4% -0,4% @ 5,2%
5-7 afios USA -0,1% | 0,5% 0,6% 3,0%
Total Medio plazo 0,0% 02% 0,3% 2,9%
Investment Grade —— High Yield
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas
Divisa %1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NZD JPY
USDEUR 01%  -0,6% usD
USDGBP -0,1% 0,5% 2,0% EUR

EURGBP -0,2%
USDJPY -0,2%

GBP | 1,245 1,195 1,998 2,2 1933
AUD
NzD
JPY

-1,0%  -1,3%

Criptomonedas B

Principales Criptomonedas
Cripto %1D %1M %YTD % 1A
Bitcoin 35% 12,9%

Ethereum 2,9%
Bitcoin Cash = 2,6%
Dash

Litecoin

Evolucion en el afio
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¢;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en Espafia
ISIN: ES0168799007

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,03 6,00%

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

10,86 0,45%

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.
ISIN: ES0142046004

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

11,37 0,89%

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

9,69 0,32%
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Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas
conservadores.

Codigo DGS: N5213

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

8,488293406 0,80%
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Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.
ISIN: ES0142046038

Valor liquidativo Rentabilidad en el afio

13,53 1,95%
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Mas informacion en nuestra web




