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Un paseo matinal por los mercados
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5219,37 0,04% 11982,60 -0,07% 6101,24 -0,29% 21774,01 -0,58% 3252,63

Empezamos la semana con mal pie con las principales empresas tecnológicas cayendo más de un 3% debido a un
modelo de IA que compite directamente con los modelos americanos como GPT (de OpenAI) o Gemini (de Google),
pero en este caso procedente de China. Hablamos de DeepSeek un modelo que sorprendió hace unos días por los
excepcionales resultados que habían conseguido desarrollar, igualando a los mejores modelos americanos, pero
con una sorpresa que puede que moleste a Donald Trump.
Recordemos que, aunque Trump haya anunciado sus planes de hacer que Estados Unidos sea la cuna de la
inteligencia artificial y que va a poner todo de su parte para permitir que las empresas americanas lo consigan, hace
3 años Estados Unidos ya empezó a intentar ganar ventaja en esta batalla al prohibir la venta de software por parte
de las empresas americanas a China. La intención era atar de pies y manos a los chinos para que no puedan
desarrollar sus propios modelos. Por ello, ha sorprendido y mucho ver cómo han sido capaces de desarrollar un
modelo que incluso mejora los resultados del modelo más avanzado de OpenAI en la actualidad.
Además, otra cosa que ha preocupado y mucho a los inversores es ver los costes que este modelo ha tenido de
desarrollo y, sobre todo, el precio al que se ofrece al público. Al parecer, entrenar a este modelo ha costado apenas
5,6 millones de dólares gracias a una ingeniosa y eficiente forma de entrenarlos. Esto hace que el precio al que se
pueda ofrecer al público sea ridículamente inferior al que sus competidores como OpenAI o Google pueden hacerlo.
Tanto DeepSeek como OpenAI ofrecen sus modelos en APIs para poder desarrollar soluciones usando todo el
poder computacional sin tener que tener instalado el modelo en local. OpeanAI por su modelo más avanzado cuesta
60 dólares por millón de tokens mientras que DeepSeek, con funcionalidades muy similares o incluso mejores en
algunos casos te cobra apenas 2 dólares. Hablamos de una diferencia abismal que deja un poco en evidencia a los
principales laboratorios de IA estadounidenses. 
Pero esto no es todo, el equipo detrás de DeepSeek ha decidido sacar el modelo al público con una versión 100%
funcional open source y con un paper donde se explica todo. Esto puede parecer una jugada poco inteligente ya que
ahora desde Estados Unidos pueden replicar esa metodología de entrenar los modelos y conseguir hacerlos más
eficientes y baratos. De hecho, una de las figuras más relevantes de Silicon Valley, Marc Andreesen, ha afirmado
que es todo un regalo para el mundo el hecho de que hayan hecho público este modelo. Y en parte lo es, porque
ahora estamos a hombros de un gigante más alto que antes, pero también es síntoma de que quizá no sea
suficiente con destinar esos 500 mil millones de dólares que plantea destinar Estados Unidos para alcanzar el
liderato en desarrollo de IA. China ha podido hacerlo en el mismo tiempo, con muchos menos recursos tecnológicos
y obteniendo modelos mucho más eficientes.
Para quienes les apasione la historia, esto se parece mucho a cómo Países Bajos consiguió derrocar como
potencial mundial a Reino Unido en el siglo XVII. En aquel entonces la IA del momento eran los barcos.
Recordemos que fue una época de colonialismos donde los países tenían colonias por todo el mundo y los barcos
facilitaban el traslado de personas y mercancías que hacían realmente rentable estas colonias. En ese momento
Reino Unido tenía los barcos más avanzados del mundo y era uno de los principales productores por lo que no solo
conseguía realizar los viajes de forma más rápida y segura, si no que el resto de países les compraban barcos.
Poco a poco, a medida que el nivel de vida iba aumentando en Reino Unido los costes aumentaban y con ellos los
precios de los barcos. Fue entonces cuando apareció Países Bajos con una mano de obra mucho más barata que
conseguía producir barcos igual de avanzados por la mitad de precio. Esto fue el inicio del fin de la dinastía británica
en favor de Países Bajos. ¿Será esto lo que le ocurra a Estados Unidos con la IA?
Por ahora los mercado están bastante preocupados y las exigentes valoraciones de las empresas tecnológicas
podrían pronto a empezar a pesar. 

@GSMBAV www.gsmav.es

China descoloca al mundo con su modelo de IA



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

1,1% 4,3% 6,1% 32,9% 1,0% 0,8% 1,6% 16,5%

1,0% 4,3% 4,8% 28,8% 0,9% -1,1% -0,6% 13,6%

0,3% -1,2% -0,1% 9,8% 0,8% 1,2% 1,6% 15,9%

0,3% 4,2% 5,2% 31,5% 0,6% 0,7% 1,3% 8,8%

0,2% 3,8% 4,9% 3,2% 0,2% 0,1% 0,5% 6,5%

0,0% 5,5% 6,5% 10,9% 0,7% 0,4% 0,9% 12,3%

-0,5% 5,9% 7,0% 22,1% 0,1% 1,9% 2,9% 15,5%

-0,5% 1,1% 3,7% 35,3% -0,1% 3,4% 4,2% 15,2%

-0,8% 7,2% 5,8% 10,4% -0,1% 3,9% 5,5% 34,7%

-1,0% -0,2% 2,0% 29,3% -0,1% 2,3% 2,9% 12,2%

0,0% 3,5% 4,6% 21,4% -0,4% 1,5% 3,7% 32,3%

1,1% 3,5% 3,7% 2,6% -0,1% 2,6% 3,8% 22,0%

0,7% 6,3% 6,3% 5,6% 0,3% 5,1% 5,4% 7,1%

0,7% 4,3% 4,0% 2,2% -0,2% 3,1% 2,7% 13,6%

0,2% -0,6% -0,6% -6,8% -0,3% 4,2% 3,7% 11,0%

-0,2% 6,6% 6,8% 19,9% -0,5% 2,5% 2,4% 12,4%

-0,3% 6,9% 6,4% 27,3% -0,5% 5,4% 5,5% 24,3%

-0,6% -1,2% -1,8% 0,4% -0,2% 4,0% 3,9% 13,7%

-0,9% 1,8% 2,1% 9,1%

-1,0% 5,9% 6,8% 7,9%

-1,4% 5,5% 3,9% -3,8%

-0,2% 3,9% 3,8% 6,4%

1,6% -0,5% 0,2% 18,1%

0,9% -1,8% -1,8% -5,3%

0,8% 0,9% 1,6% -14,6%

0,7% -2,0% -1,1% 8,9%

0,7% 0,1% 0,8% 19,7%

0,5% -1,0% -0,5% 8,2%

0,5% 2,9% 4,2% 19,5%

0,3% -0,1% -0,1% 0,8%

0,2% -4,6% -4,7% -1,5%

-0,2% 0,1% -0,3% -10,9%

0,6% -0,6% -0,2% 4,3%

1,7% -1,9% -1,3% 17,9%

1,5% -0,8% 0,2% 20,7%

1,1% 3,0% 4,0% -9,1%

1,0% -0,8% -0,3% -6,5%

0,7% 0,5% 1,0% 7,3%

0,6% 2,9% 4,4% 28,4%

0,5% 0,8% 1,2% 13,5%

0,3% 0,9% -0,2% 6,4%

0,2% -1,6% -2,2% 0,3%

0,0% 1,9% 1,3% -9,7%

0,8% 0,5% 0,8% 6,9%
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Total Norte América

Value

Growth

Utilities

Consumo básico

Value

Low Volatility

Variación 1D
Total Europa

Total Emergentes

Emergentes

Comunicación

Consumo cíclico

Industriales

Tecnológico

Financiero

Salud

Utilities

Financiero

Consumo cíclico

Asia

Utilities

Energía

Materiales

Total Asia

Industriales

Materiales

Consumo básico

Comunicación

Consumo básico

Momentum

Dividend Yield

Industriales

Consumo cíclico

Energía

Factor

Financiero

Salud

Momentum

Dividend Yield

Low Volatility

Emergentes

Comunicación

Sector

Sectores Factores
RegionRegión

Norte América

Dividend Yield

Materiales Total Emergentes

Norte América

Growth

Low Volatility

Value

Tecnológico

Salud

Consumo cíclico

Total Norte América

Europa

Growth

Materiales

Consumo básico

Momentum
Europa

Industriales

Tecnológico

Financiero

Utilities

Energía

Tecnológico

Salud

Total Europa

Comunicación

Energía

Renta variable

-1,00%

0,00%

1,00%

2,00%

Emergentes Europa Norte América

Dividend Yield Growth Low Volatility Momentum Value



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

0,1% 0,5% 0,3% 5,3% 0,0% 0,0% 0,0% 7,2%

0,1% 0,4% 0,3% 4,4% 0,0% 1,7% 1,6% 17,4%

0,1% 0,5% 0,3% 4,8% 0,0% 0,9% 0,8% 12,3%

-0,2% -0,5% -0,9% 3,4% 0,2% 0,4% 0,2% 2,6%

0,2% 0,4% 0,1% 2,4% 0,2% 0,3% 0,1% 1,6%

-0,2% -0,4% -0,7% 4,4% 0,3% 0,3% 0,1% -0,6%

0,1% 0,3% 0,0% 1,5% 0,2% 0,5% 0,2% 3,8%

0,0% -0,1% -0,4% 2,9% 0,2% 0,4% 0,2% 1,8%

1,0% 0,6% 1,1% 0,4%

0,1% 0,5% 0,3% 3,4%

-0,2% -0,3% -0,6% 4,8%

0,1% 0,5% 0,2% 2,5%

0,3% 0,3% 0,2% 2,8%
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Tipo Nombre Tipo Nombre

Europa Estados Unidos

AAA

Investment 
Grade

3-5 años USA

Total Investment Grade

Total Medio plazo

Total Largo plazo

Largo plazo

Medio plazo

5-7 años USA

1-3 años USA CCC

Duración Rating

AA

7-10 años Europa

5-7 años Europa

7-10 años USA BBB

10-15 años USA

Total Corto plazo

10-15 años Europa

1-3 años Europa

A

Total High Yield

3-5 años Europa

High YieldCorto plazo
BB

Renta fija

97,5

98

98,5

99

99,5

100

100,5

101

Investment Grade High Yield

97

97,5

98

98,5

99

99,5

100

100,5

01/01/2025

Largo plazo Medio plazo Corto plazo

96,5

97

97,5

98

98,5

99

99,5

100

100,5

01/01/2025

Largo plazo Medio plazo Corto plazo



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A USD EUR GBP AUD NZD JPY

0,0% -1,2% -0,8% 5,8% USD 0,953 0,801 1,584 1,752 156

-0,3% 1,4% 1,6% -1,4% EUR 1,05 0,841 1,662 1,839 163,7

-0,8% -0,7% -1,4% 3,2% GBP 1,248 1,189 1,977 2,187 194,7

-1,0% 0,8% 0,3% 1,8% AUD 0,631 0,602 0,506 1,106 98,51

NZD 0,571 0,544 0,457 0,904 89,02

JPY 0,006 0,006 0,005 0,01 0,011

% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

1,9% 11,3% 12,2% 143%

2,5% 0,5% -0,5% 44%

1,0% -1,5% -0,8% 80%

0,8% -10,5% -7,5% 25%

4,8% 17,4% 14,9% 74%

1

Principales Criptomonedas

Divisa

Cripto

Bitcoin

Ethereum

Bitcoin Cash

Dash

Litecoin

Evolución en el año

Principales pares Matriz de principales divisas
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Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en España

ISIN: ES0168799007

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Gesem Gestión Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los más perfiles más conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,78 3,40%

¿Cómo lo están haciendo nuestros fondos asesorados?

0,34%10,84

11,35 0,69%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,69 0,33%
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Gesem Cygnus PP

Código DGS: N5213

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

   Mas información en nuestra web

El plan de pensiones perfecto para los perfiles más 
conservadores.

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

8,488293406 0,80%

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

13,60 2,50%


