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Un paseo matinal por los mercados

EuroStoxx 50

Último Último Último Último

Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite

% 1 Día % 1 Día Último

4929,99 0,73% 11057,00 1,04% 5475,09 0,27% 19812,22 0,66% 2994,73

Empezamos la semana con nuevas dudas sobre los movimientos del mercado. Volvemos a ver un patrón que muchos ya
habréis reconocido: los índices donde los 7 magníficos tienen mucho peso aguantan mientras que el resto del mercado se
hunde. Ayer concretamente vimos al S&P 500 cerrar con una subida del 0,27% incluso con el Nasdaq subiendo un 0,80%
mientras que el Russell 2000 y el RSP (el etf que replica el índice del S&P 500 equiponderado) cayeron un 0,86% y un 0,81%
respectivamente. Vemos cómo unos pocos activos siguen manteniendo los índices, lo cual no es buen indicador del
sentimiento de mercado.
Por otro lado, seguimos viendo a los tipos subir y, honestamente, es un movimiento que no entendemos pues no está viniendo
acompañado de datos económicos que expliquen estas subidas. De hecho, ni siquiera he encontrado nadie que
aparentemente entienda estas fuertes subidas de tipos que ayer llegaron a superar los 10 pb. Esto ocurrió además en una
sesión donde tuvimos datos de inflación positivos y datos de crecimiento negativos, es decir, el caldo de cultivo perfecto para
que los tipos caigan o se mantengan, pero no desde luego no para que suban.
Concretamente, por el lado de los datos de precios, tuvimos los datos de inflación para Alemania, los cuales mostraron unos
niveles más que buenos, con un IPC del 0,1%, dejando la tasa anual en el 2,2% frente al 2,3% esperado y el 2,4% del mes
pasado. También tuvimos en el informe de ISM datos de precios, los cuales siguen enfriándose y las expectativas de que estos
suban son cada vez menores para el sector manufacturero. Dentro de los datos presentados en el informe del ISM tenemos la
partida de empleo, que mide las expectativas de empleo, de nuevo, en el sector manufacturero. En este caso también vimos un
mal dato que se situó incluso por debajo de 50, indicando expectativas de contracción en el empleo. Esto, aunque es más un
indicador de crecimiento que de inflación, implica unas menores tensiones inflacionistas por la parte de los salarios.
Por otro lado, con los datos de crecimiento económico también tuvimos malas noticias por parte del PMI. Recordemos que
ayer se presentaron dos PMIs, el emitido por S&P Global, que pondera las valoraciones por tamaño de la empresa, y el emitido
por ISM, que pondera de forma equitativa todas las respuestas de las encuestas de las empresas. Aunque ambos
decepcionaron las expectativas de los analistas, el del ISM fue claramente peor y preocupante. No solo sacó un dato peor de lo
esperado, sino que empeoró el dato del mes pasado, indicando que las expectativas de enfriamiento de la actividad económica 
están empeorando. Todo esto, como vemos, no ayuda a entender los movimientos que vimos ayer, especialmente en los
bonos.
De cara a la sesión de hoy tendremos los datos de IPC para el conjunto de la Zona Euro y los datos de desempleo en el
conjunto de la Zona Euro. Por ahora, tenemos caídas en Europa que superan el 0,60% y que están viniendo acompañadas de
caídas en los futuros de renta variable americanos. Los tipos, por su parte, están cayendo ligeramente. 

*Rentabilidad a fecha de 01/07/2024

Valores a cierre de 01/07/2024

% 1 Día % 1 Día % 1 Día
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Los tipos se disparan sin razón aparente



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

1,3% 9,5% 27,6% 41,1% 0,8% -1,9% 4,8% 10,5%

0,7% 5,2% 6,0% 12,4% 0,7% -0,7% 6,8% 14,1%

0,2% -0,3% 8,5% 21,1% 0,3% -0,3% 17,3% 22,7%

0,1% 4,2% 24,9% 41,5% 0,2% 0,0% 7,6% 10,3%

-0,1% 0,7% 8,5% 12,1% -0,2% -0,4% 9,6% 11,8%

-0,5% 0,7% 6,1% 10,0% 0,4% -0,7% 9,2% 13,9%

-0,7% -1,3% 6,5% 3,6% 0,3% 2,1% 8,6% 18,3%

-0,7% -5,1% 7,3% 3,6% 0,3% 1,0% 3,3% 3,7%

-1,1% -0,8% 5,7% 13,6% 0,1% 2,6% 8,5% 9,5%

-1,4% -4,6% 1,8% 4,2% 0,1% 1,6% 6,5% 12,5%

-0,2% 0,8% 10,3% 16,3% 0,1% 3,8% 17,0% 16,6%

1,2% -3,1% -5,0% -5,1% 0,2% 2,2% 8,8% 12,1%

1,2% -2,1% 10,6% 19,9% 0,9% 6,9% 22,1% 33,5%

1,0% 0,0% 5,2% 12,9% 0,4% 5,3% 32,1% 47,5%

0,5% -3,3% 8,6% 18,4% -0,3% 1,0% 6,8% 12,1%

0,1% -2,6% 5,1% 9,2% -0,5% -0,3% 5,4% 10,8%

0,1% -3,4% -3,3% -8,1% -0,5% 0,2% 5,7% 10,9%

0,0% -2,9% 1,5% 10,1% 0,0% 2,6% 14,4% 23,0%

-0,1% -3,2% 2,5% -3,9%

-0,2% 3,1% 13,8% 16,9%

-1,0% 6,3% 22,6% 30,5%

0,3% -1,1% 6,2% 10,1%

0,6% -2,8% -9,3% -4,2%

0,2% -2,3% 7,9% 7,7%

0,2% 0,4% 12,1% 15,8%

0,1% 0,0% 8,8% 4,3%

0,1% -1,2% 12,9% 18,2%

-0,1% 7,1% 17,2% 25,1%

-0,1% -3,5% 12,2% 20,4%

-0,2% -3,3% 1,5% 2,4%

-0,3% -2,8% -6,6% -9,7%

-0,7% 0,0% -5,0% -4,2%

0,0% -0,8% 5,2% 7,6%

0,6% 2,3% -8,2% -2,5%

0,5% -1,4% -6,2% -4,6%

0,2% -1,0% 10,5% 22,8%

0,2% -0,7% 5,5% 5,0%

0,1% 10,1% 22,3% 32,6%

0,1% 1,8% 5,8% 11,3%

0,1% -3,5% 10,0% 19,4%

0,1% -0,4% 9,2% 1,2%

0,0% -0,8% -7,2% -7,0%

-0,2% -2,5% 4,4% 3,6%

0,2% 0,4% 4,6% 8,2%
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Consumo básico

Materiales

Consumo cíclico

Utilities

Consumo cíclico

Total Norte América

Consumo cíclico

Tecnológico

Sectores Factores
RegionRegión

Norte América

Momentum

Salud Total Europa

Emergentes

Momentum

Dividend Yield

Low Volatility

Materiales

Utilities

Financiero

Total Emergentes

Norte América

Growth

Energía

Industriales

Dividend Yield
Europa

Comunicación

Salud

Growth

Value

Consumo básico

Utilities

Industriales

Factor

Comunicación

Energía

Dividend Yield

Momentum

Growth

Europa

Tecnológico

Sector

Total Emergentes

Emergentes

Salud

Materiales

Tecnológico

Financiero

Utilities

Comunicación

Consumo básico

Energía

Comunicación

Asia

Consumo básico

Salud

Financiero

Total Asia

Tecnológico

Energía

Industriales

Materiales

Industriales

Total Norte América

Low Volatility

Value

Consumo cíclico

Financiero

Low Volatility

Value

Variación 1D
Total Europa

Renta variable

-1,00%

0,00%

1,00%

Emergentes Europa Norte América

Dividend Yield Growth Low Volatility Momentum Value



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A % 1 D % 1 M % YTD % 1 A

0,0% 0,3% 1,8% 5,8% 0,1% 0,2% 2,8% 9,5%

-0,1% 0,4% 1,3% 4,9% 0,0% 0,2% 2,1% 11,7%

0,0% 0,4% 1,6% 5,4% 0,1% 0,2% 2,5% 10,6%

-0,5% -0,4% -2,2% 5,9% -0,5% -0,5% -1,2% 3,6%

-0,7% -0,7% -1,7% 4,6% -0,6% -0,6% -2,3% 1,6%

-0,3% -0,2% -0,6% 7,1% -0,8% -0,7% -3,7% -0,7%

-0,7% -0,3% -2,2% 1,2% -0,5% -0,4% -0,5% 5,4%

-0,6% -0,4% -1,7% 4,7% -0,6% -0,6% -1,9% 2,5%

-0,1% -1,2% -3,4% 2,8%

-0,3% 0,2% 0,2% 4,4%

-0,2% 0,1% 0,1% 7,2%

-0,5% -0,1% -0,8% 3,2%

-0,3% -0,2% -1,0% 4,4%
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Corto plazo

Total Largo plazo

Largo plazo

Medio plazo

BB

1-3 años USA CCC

Duración Rating

AA

7-10 años Europa

5-7 años Europa

7-10 años USA BBB

10-15 años USA

5-7 años USA

Total Corto plazo

10-15 años Europa

1-3 años Europa

A

Total High Yield

3-5 años Europa

High Yield

Europa Estados Unidos

AAA

Investment 
Grade

3-5 años USA

Total Investment Grade

Total Medio plazo

Tipo Nombre Tipo Nombre
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Investment Grade High Yield

92
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94

95

96
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01/01/2024 11/03/2024 20/05/2024

Largo plazo Medio plazo Corto plazo
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01/01/2024 11/03/2024 20/05/2024

Largo plazo Medio plazo Corto plazo



% 1 D % 1 M % YTD % 1 A USD EUR GBP AUD NZD JPY

0,4% 3,4% 14,6% 11,6% USD 0,9311 0,7905 1,5015 1,6458 161,46

0,2% -0,3% -2,2% -1,3% EUR 1,074 0,849 1,6126 1,7677 173,4

0,0% 1,2% 0,6% 0,3% GBP 1,265 1,1778 1,8994 2,082 204,25

-0,3% 1,5% 2,8% 1,6% AUD 0,666 0,6201 0,5265 1,0963 107,53

NZD 0,6076 0,5657 0,4803 0,9122 98,077

JPY 0,0062 0,0058 0,0049 0,0093 0,0102

% 1 D % 1 M % YTD % 1 A

5,2% -8,5% 44,9% 103%

2,4% -8,2% 48,1% 77%

0,4% -16,9% 46,3% 36%

-2,1% -17,5% -26,4% -36%

1,7% -10,4% 0,3% -30%
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Dash

Litecoin

Evolución en el año

Principales pares Matriz de principales divisas
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Gesem W-Health & Sports FI
Primer fondo de deporte en España

ISIN: ES0168799007

Gesem Faro Global High Yield FI
Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Gesem Gestión Flexible FI
Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Gesem Conservador Flexible FI
Nuestro fondo para los más perfiles más conservadores.

ISIN: ES0142046020

3,46%10,61

11,25 4,68%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

9,40 1,75%

Rentabilidad en el añoValor liquidativo

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

8,81 10,56%

¿Cómo lo están haciendo nuestros fondos asesorados?
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Gesem Cygnus PP

Código DGS: N5213

Gesem Agresivo Flexible FI
Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

   Mas información en nuestra web

El plan de pensiones perfecto para los perfiles más 
conservadores.

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

8,082740823 0,98%

Valor liquidativo Rentabilidad en el año

12,62 7,45%
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