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Un paseo matinal por los mercados

Los datos econémicos siguen cayendo y no respaldan la subida de tipos
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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo

, @GesemAV www.gesemav.com
Valores a cierre de 01/07/2024
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
492999 A 0,73% 11057,00 A 1,04% 5475,09 A 0,27% 19812,22 #n 0,66% 2994,73 A 0,92%

Los tipos se disparan sin razén aparente

Empezamos la semana con nuevas dudas sobre los movimientos del mercado. Volvemos a ver un patrén que muchos ya
habréis reconocido: los indices donde los 7 magnificos tienen mucho peso aguantan mientras que el resto del mercado se
hunde. Ayer concretamente vimos al S&P 500 cerrar con una subida del 0,27% incluso con el Nasdaqg subiendo un 0,80%
mientras que el Russell 2000 y el RSP (el etf que replica el indice del S&P 500 equiponderado) cayeron un 0,86% y un 0,81%
respectivamente. Vemos cOmo unos pocos activos siguen manteniendo los indices, lo cual no es buen indicador del
sentimiento de mercado.

Por otro lado, seguimos viendo a los tipos subir y, honestamente, es un movimiento que no entendemos pues no esta viniendo
acompafiado de datos econdmicos que expliquen estas subidas. De hecho, ni siquiera he encontrado nadie que
aparentemente entienda estas fuertes subidas de tipos que ayer llegaron a superar los 10 pb. Esto ocurrié ademas en una
sesién donde tuvimos datos de inflacion positivos y datos de crecimiento negativos, es decir, el caldo de cultivo perfecto para
que los tipos caigan o se mantengan, pero no desde luego no para que suban.

Concretamente, por el lado de los datos de precios, tuvimos los datos de inflacién para Alemania, los cuales mostraron unos
niveles mas que buenos, con un IPC del 0,1%, dejando la tasa anual en el 2,2% frente al 2,3% esperado y el 2,4% del mes
pasado. También tuvimos en el informe de ISM datos de precios, los cuales siguen enfriandose y las expectativas de que estos
suban son cada vez menores para el sector manufacturero. Dentro de los datos presentados en el informe del ISM tenemos la
partida de empleo, que mide las expectativas de empleo, de nuevo, en el sector manufacturero. En este caso también vimos un
mal dato que se situd incluso por debajo de 50, indicando expectativas de contraccion en el empleo. Esto, aunque es mas un
indicador de crecimiento que de inflacion, implica unas menores tensiones inflacionistas por la parte de los salarios.

Por otro lado, con los datos de crecimiento econédmico también tuvimos malas noticias por parte del PMI. Recordemos que
ayer se presentaron dos PMls, el emitido por S&P Global, que pondera las valoraciones por tamafio de la empresa, y el emitido
por ISM, que pondera de forma equitativa todas las respuestas de las encuestas de las empresas. Aunque ambos
decepcionaron las expectativas de los analistas, el del ISM fue claramente peor y preocupante. No solo sacé un dato peor de lo
esperado, sino que empeoro el dato del mes pasado, indicando que las expectativas de enfriamiento de la actividad econémica
estan empeorando. Todo esto, como vemos, no ayuda a entender los movimientos que vimos ayer, especialmente en los
bonos.

De cara a la sesion de hoy tendremos los datos de IPC para el conjunto de la Zona Euro y los datos de desempleo en el
conjunto de la Zona Euro. Por ahora, tenemos caidas en Europa que superan el 0,60% y que estan viniendo acompafiadas de
caidas en los futuros de renta variable americanos. Los tipos, por su parte, estan cayendo ligeramente.

*Rentabilidad a fecha de 01/07/2024
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Renta variable

Sectores Factores
Region Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Tecnolégico Value - -1,9% 48% 10,5%
Consumo ciclico 07% 52% 60% 12,4% Dividend Yield | 0,7% -07% 68% 14,1%
Financiero 02% -03% 85% 21,1% Europa Momentum 03% -0,3% 17,3% 22,7%
Comunicacion 01%  42% _ Low Volatility = 02% 0,0% 7,6% 10,3%
Energia -01%  0,7% 85% 121% Growth -02% -04% 96% 11,8%
Norte América
Salud -05% 07% 61% 10,0% Total Europa 0,4% -0,7% 9,2% 13,9%
Consumo basico -0,7% -13% 65% 3,6% Dividend Yield 03% 21% 86% 183%
Utilities 7,3% 3,6% Low Volatility = 0,3% 1,0% 3,3% 3,7%
Industriales 57% 13,6% Emergentes Growth 01% 26% 85% 95%
Materiales 1,8%  42% Value 01% 16% 65% 125%
Total Norte América -0,2% 0,8% 10,3% 16,3% Momentum 01%  3,8% 17,0% 16,6%
Utilities Total Emergentes 0,2% 2,2% 8,8% 12,1%
Financiero 10,6% 19,9% Growth 33,5%
Energia 1,0% 00% 52% 129% Momentum
Industriales 0,5% 8,6% 18,4% Norte América Low Volatility -03% 1,0% 6,8% 12,1%
Comunicacién 0,1% 51%  92% Value -05% -03% 54% 10,8%
Europa Consumo basico 0,1% Dividend Yield -0,5% 02% 57% 10,9%
Materiales 0,0% 15% 10,1% Total Norte América 0,0% 2,6% 14,4% 23,0%
Consumo ciclico -0,1% 2,5%
Salud -02% 31% 13,8% 16,9%
Tecnolégico 1,0%  63% 226% 30,5% Variacion 1D
Total Europa 03% -1,1% 6,2% 10,1% Dividend Yield © Growth mLow Volatility mMomentum M Value
Materiales 0,6% _ 1,00%
Industriales 02%  23% 79% 7,7%
Financiero 02% 04% 121% 15,8%
Comunicacién 01% 0,0% 88% 43%
Energia 01% -12% 129% 18,2%
Asia
Tecnolégico 01%  71% 172% 251%
Utilities -0,1% 12,2% 20,4%
Consumo ciclico -0,2% 15%  24%
Consumo basico -0,3%
Salud -0,7%  0,0%
Total Asia 0,0% -0,8%
0,00%
Salud 0,6% 2,3%
Materiales 05% -14%
Energia 02% -1,0% 105% 22,8%
Industriales 02% 07% 55% 50%
Tecnolégico 0,1% - 22,3% 32,6%
Emergentes
Financiero 01% 18% 58% 11,3%
Utilities 01% [B8%  100% 194%
Comunicacion 01% 04% 92% 12%
Consumo basico 0,0% -0,8%
Consumo ciclico -0,2%
Total Emergentes 0,2% 0,4% 4,6% 82% -1,00%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Duraciéon Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios E 9 9 1,89 9 BB 0,1% 02% 28% 9,5%
S e afios Europa 0,0% = 0,3% 8% 58% High Yield o o o o
1-3 afios USA -0,1%  04% 13% 4,9% CccC 0,0%  02% 21% 11,7%
Total Corto plazo 0,0% 04% 1,6% 54% Total High Yield 01% 0,2% 2,5% 10,6%
10-15 afios Europa -0,5% -0,4%  -2,2% 5,9% A -0,5% -0,5% -12% 3,6%
Largo plazo 10-15afios USA  -0,7% -07% -17% 4,6% Investment AA -06% -06% -23% 16%
7-10 afios Europa  -0.3% -0.2% -0.6% | 7,1% Grade AAA 08% 07% |37% -0.7%
7-10 afios USA -0,7% -0,3%  22% 1,2% BBB -0,5% -04% -05% 5,4%
Total Largo plazo -0,6% -04% -1,7% 4,7% Total Investment Grade -0,6% -0,6% -1,9% 2,5%
3-5 afios Europa -0,1% -1,2% - 2,8%
. 3-5 afios USA -0,3% 02% 02% 4,4%
Medio plazo
5-7 afios Europa -02% 01% 0,1% | 7,2%
5-7 afios USA -0,5% -0,1% -0,8% 3,2%
Total Medio plazo -0,3% -0,2% -1,0% 4,4%
—— Investment Grade High Yield
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;Como lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espafia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

¥202/90/¥T
¥202/90/50
¥20¢/S0/LT
¥202/S0/9T
¥202/S0/L0
¥20¢/¥0/9¢
¥20¢/v0/LT
¥202/v0/80
¥202/€0/8¢
¥20z/€0/6T
¥202/€0/80
¥20¢/20/8¢
¥20¢/20/6T
¥202/20/80
¥20¢/10/0€
¥20¢/10/6T
¥20¢/10/0T
¥202/10/T0

10,56%

8,81

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

¥202/90/v1T
¥202/90/50
¥20¢/S0/L¢
¥202/S0/91
¥20¢/S0/L0
¥20¢/¥0/9¢
¥20z/v0/L1T
¥20¢/v0/80
¥20z/€0/8¢
¥20z/€0/61
¥202/€0/80
¥20t/z0/8¢
¥20z/z0/61
¥20¢/20/80
¥20¢/10/0€
¥20z/10/61
¥20¢/10/01T
¥20¢/10/T0

3,46%

10,61

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

£4,68%

11,25

¥20¢/L0/10
¥202/90/v1T
¥202/S0/€T
¥20¢/s0/te
¥202/S0/1€
¥202/90/1T
¥20¢/€0/t¢
¥20¢/%0/20
¥202/¥0/TT
¥20¢/v0/te
¥202/€0/8T
¥202/€0/80
¥20¢/20/80
¥20¢/20/61
¥20¢/20/8¢
¥20¢/10/0€
¥20¢/10/6T
¥20¢/10/0T
¥202/10/80

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

¥202/90/v1T
¥202/90/S0
¥20z/s0/L¢
¥20t/S0/91T
¥202/S0/L0
¥20t/v0/9¢
¥20z/v0/LT
¥20¢/v0/80
¥20z/€0/8¢
¥20z/€0/61T
¥202/€0/80
¥20¢/20/8¢
¥20z/z0/61
¥20¢/20/80
¥20¢/10/0€
¥20z/10/61
¥20¢/10/0T
¥20¢/10/10

1,75%

9,40



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

0,98%

8,082740823

¥202/90/¥1T
¥20¢/90/50
¥20¢/S0/L¢
¥202/S0/91
¥20¢/S0/L0
¥20¢/¥0/9¢
¥20z/v0/LT
¥20¢/v0/80
¥20z/€0/8¢
¥20z/€0/61T
¥202/€0/80
¥20¢/20/8¢
¥20z/z0/61
¥20¢/20/80
¥20¢/10/0€
¥20z/10/61T
¥20z/10/0T
¥20¢/10/T0

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

7)450/0

12,62

¥202/90/¥T
¥202/90/S0
¥20¢/S0/LT
¥202/S0/9T
¥202/S0/L0
¥20¢/¥0/9¢
¥20¢/v0/LT
¥20¢/¥0/80
¥202/€0/8¢
¥20¢/€0/6T
¥202/€0/80
¥20¢/20/8¢
¥20¢/20/6T
¥20¢/20/80
¥20¢/10/0€
¥20¢/10/6T
¥20¢/10/0T
¥20¢/T0/T0
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